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Cok uluslu sirketlerin yapisi geregi lilkelerin ekonomilerine olumlu katkilar1 yaninda
olumsuz etkileri de bulunmaktadir. Olumsuz yikici etkileri ile miicadele etmek hem gelismis
hem de gelismekte olan lilkeler i¢in 6nemli bir ¢abay1 gerektirmektedir. Cok uluslu sirketler
mensubu bunduklar1 gelismis iilkelerce korunmus olmalarina ragmen yasanan ekonomik
krizlerde cani1 yanan bu lilkeler ¢ok uluslu sirketlerin {izerine gitmeye baslamislardir. Bu
nedenle gelismis ekonomilerce c¢ok wuluslu sirketleri kontrol altina almaya yonelik
uygulamalar baslatildig1 gozlemlenmektedir.

Gelismekte olan iilkeler agisindan ¢ok uluslu sirketlerden iilkelerine girmis olanlarin
gelirlerini olmas1 gerektigi gibi vergilemeye ¢alisirken diger taraftan yenilerinin kalici
sermaye yatirimlarini ¢ekme gayretindedirler. Bu ¢eliskili durumlari nedeniyle gelismekte
olan iilkeler ¢ok uluslu sirketleri bir taraftan tesvik ederken oObiir taraftan tilkelerinden elde
ettikleri gelirlerini vergilendirmeleri gerekmektedir. iste bu zor durumu yasayan iilkeler
arasinda bulunan iilkemizde ¢ok uluslu sirketlerin gelir ve karlarinin kavranmasinda
kullanilan araglar; kontrol edilen yabanci kurum kazanci, transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortili kazang dagitimi ve TFRS 8 faaliyet boliimleri standardi bir arada incelenecektir.

ANAHTAR KELIMELER
Cok uluslu sirketler, kontrol edilen yabanci kurum kazanci, transfer fiyatlamasi
yoluyla ka dagitimi1 ve TFRS 8 faaliyet boliimleri standardi.

ABSTRACT

As per the structure of the multi-national companies, they contribute the
countries’economies positive effects, beside negative effects. It requires an important effort
for both developed and developing countries to struggle with their negative destructing
effects. Althougn multi-national companies have been protected by their countries to which
they belong, these countries which have suffered from the last economical crisis started to
bother these multi-national companies. Therefore, it is observed that some practices have been
started to take under control the multi-national companies by developing economies.

While developing countries are trying to tax the earnings of the multi-national
companies in one hand, they are trying to attract the permanent capital investments of the new
multi-national companies. Although this situation is a contradiction, developing countries
both encourage the multi-national companies to invest and tax their earnings which they have
gained in those countries. This paper will study the vehicles used to comprehend the contexts
‘earnings — profits’ of the multi-national companies, controlled foreign companes’ earnings,
covered dividend distributions through transfer pricing and TFRS activity section standards
for our country which is among these countries suffering from such contradictions.

Key Words : Multi-national Companies, Controlled foreign companies’ earnings,
Dividend distributions through transfer pricing, TFRS activity section standards.
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1.GIRIS

Diinyada kiiresellesme siireci Oncesinde yeterince dnemsenmeyen yabanci sermaye,
bugiin kalkinmaya olan katkisinin anlasilmasiyla, gelismis ve gelismekte olan tiim iilkelerin
ilgi odagi haline gelmistir. Bunlara ilaveten, sanayi faaliyetlerinin belli bir cografi bolgede
yogunlasmasi siireci kaybolmaya baslamis, sektorler ve isletmeler arasinda hizli gelismeler
ortaya ¢ikmis, sinirlar otesi ve isletmeler arasindaki igbirligi artmistir. Bu gelismeler sonucu,
iilkelerin pazarlar1 arasindaki sinirlar neredeyse tamamen ortadan kalkarak, tek bir diinya
pazari olugsmus ve firmalar da bu pazardan pay kapmak i¢in, birbirleriyle kiyasiya rekabet
etmeye baslamiglardir.

Gelismis iilkeler rekabet giiclerini artirmada gerekli olan daha ucuz isgiicii, daha ucuz
hammadde, daha uygun yasal diizenlemeler ve vergilendirme sistemini ve sartlarini elde
edebilmek i¢in sermaye ve teknoloji transferi yoluna gitmektedirler. Gelismekte olan tilkelerin
ise en 6nemli sorunlar1 sermaye ve teknoloji yetersizligidir. Diger taraftan, gelismekte olan
tilkelerin, kalkinmalarmi gercgeklestirebilmek i¢in, ihtiya¢ duyduklari sermaye birikimini
saglamada, dis borg yerine yabanci sermayeye ydnelmeleri gok daha akilci bir yoldur. Ulkeler
bugiin yabanci sermayeden aldiklar1 pay1 artirabilmek igin, her gegen giin ¢cok daha cazip
kosullar hazirlamaya calismaktadir.

Gelismekte olan iilkeler arasinda adi gegen iilkemizin de bu yondeki diizenlemelere
katildig1 goriilmektedir. Ticaret Bakanliginca ilan edilen listeye gore Tiirkiye’de 31.12.2012
tarihine kadar faaliyette bulunan 32 145 adet yabanci sermayeli sirket bulunmaktadir®. Bu
sirketlerin ne kadarinin tam miikellef, ne kadarinin dar miikellef oldugu, elde ettikleri gelir ve
karlarinin ne olugu, ne kadar vergi odedikleri gibi bilgilere ulagsmak miimkiin
bulunmamaktadir. Vergi idaremiz vergilendirme ile ilgili tiim bilgileri kendisine saklamakta
kamuoyuna bilgi aciklamamaktadir. Vergi istatistiklerinin yetersizligi nedeniyle ¢ok uluslu
sirketlerin vergi yiikii ile ilgili calisma yapilmamaktadir.

Bu calismamizda ¢ok uluslu sirketlerin gelir gider ve kazanc¢larinin dogrulugunun
anlasilmas1 amaciyla lilkemizde uygulanan araclarin topluca degerlendirilmesi yapilmaya
calisilacaktir. Her birisi ayr1 olarak c¢alisilmis olar bu miiesseseler sirayla; kontrol edilen
yabanci kurum kazanci, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi ve TFRS 8
faaliyet boliimleri standardi genel hatlari ile incelenecek ve ¢ok uluslu sirketlerin gelirlerinin
kavranmasinda gordiigii islev agiklanacaktir.

2.COKULUSLU SIRKET KAVRAMI

Yabanct bir pazara girmeyi diislinen bir firmanin Oniinde farkli ili¢ secenek
bulunmaktadir. Birincisi, mallart kendi iilkesinde iiretip, yabanci bir iilkeye satmak kaydiyla
ihracat yapmak, ikincisi, piyasasina girmek istedigi tilkedeki bir firmaya kendi teknolojisini
ve marka ismini kullanmasma izin vererek, lisans anlasmasi yapmak ve tigiinciisii ise,
piyasaya dogrudan sermaye yatirimi yapmak kaydiyla girmektir. Dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar1 ad1 verilen bu yatirimlarda, yabanci tilkedeki fiziki sermayeye sahip olan ve bunu
isleten firmaya Cokuluslu Sirket adi verilir®.

Cok uluslu sirketler, kiiresellesmenin hiz kazandig1 giiniimiizde daha etkin olmaya
baslamustir. Cokuluslu sirketlerin faaliyet stratejileri sdyle belirtilmektedir®;

2 http://www.ekonomi.gov.tr/index.cfm?sayfa=F91901DD-D8D3-8566-4520D35C6C07575F
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Kar Diirtiisii: Sirketler kararlarim1 verirken elde edebilecekleri kar1 hesaplarlar. Kar
diistincesi toplumun refahi, iscilerin sagligi, kamu yarari, barig, ¢evrenin korunmasi veya
ulusal giivenlik fikirlerinden 6nce gelmektedir.

Biiyiime Diirtlisti:  Cok uluslu = sirketler biiylime siireglerini  siirdiiriip
siirdiiremediklerine gore ya yasamaya devam ederler ya da varliklar1 sona erer. Biiylime
olgusu yatirnmcilar, bankalar, kamuoyu ve piyasalar ile olan iliskilerin temel
belirleyicilerinden biridir.

Rekabet ve Saldirganlik: Sirketler bir yandan i¢ yonetimlerinde basarinin
yakalanmasi i¢in st diizey bir isbirligine gereksinim duyarken diger yandan da yonetim
mekanizmasinda yer alan insanlarin birbirleri ile siddetli bir rekabete girmelerini tesvik eden
bir zemin olusturmaktadirlar.

Ahlak Anlayisi: Insan olmadiklar igin duygulara sahip olmayan ¢ok uluslu sirketlerin
ahlak diye bir kaygilar1 da yoktur. Dolayis1 ile toplumun amaglar1 veya ¢evrenin saghgi ile
uyusmayan kararlar herhangi bir duraksama olmaksizin alinabilmektedir.

Hiyerarsi: Sirketlerin yapisi iistler ve astlarin piramitsel bir merkezi olusum iginde
beraber bulunmalarini gerektirir. Genel miidiirler, miidiirler, miidiir yardimcilart ve alt
boliimlerin bagkanlar1 bu yapi icindedirler.

Nicellik: Sirketlerin yapist 6znel olan bilgilerin nesnel bir sekle yani rakamlara
dontistiiriilmesini  gerektirir. Bu durum ise nicellestirilemeyen tiim degerlerin karar alma
stirecinin disinda kalmasina neden olur.

Gayri Insanilik: Sirketler dogay1 ve toplumu nesnellestirdikleri gibi, ¢alisanlarmi da
nesneler haline doniistiiriirler. Yoneldikleri nokta kar olan sirketler bilingli bir sekilde
calistirdiklart insanlarin performanslarinit kameralar ve bilgisayarlar sayesinde Olgerek iiretim
stirecinde insan olmanin 6nemini yok ederler.

Somiirii: Sirketlerin elde edecegi karin basit bir formiilii vardir: ¢alisana 6denen miktar
ile calisanin iirettigi malin veya hizmetin ekonomik degeri arasindaki fark. Uretimde kulla-
nilan ham maddelere 6denen miktar ile islenmis ham maddelerin nihai satis fiyatlar
arasindaki fark ta kar ifade etmektedir. Calisan veya ham madde saglayan bir kisi emeginin
karsiligini tam olarak alamamaktadir.

Hareket Kabiliyeti: Sirketler zaman ve mekan sinirlamalarinin digindadir. Fiziksel bir
mekan ile bagh olmayan sirketler, {icret artis1 isteyen isciler, kisitlayict ¢evre yasalari veya
yiiksek vergiler gibi sartlar ile karsilastiklar1 zaman tiim faaliyetlerini hizla baska bir yere
tastyabilirler

Tabiat Diismanhig: Imalat ile ilgili faaliyetler tabiata miidahale edilmesi ve
doniistiiriilmesi temeline dayanir. Diinyanin bir pargasindaki dogal kaynaklar1 kullandiktan
sonra, sirketler ayn1 amacla bagska yerlere giderler.

Cokuluslu sirketlerce yapilan yatirimlarin tesvik edilmesini savunan ve karsi ¢ikan
goriigler bulunmaktadir®. Yabanci dogrudan yatimlar, bazi calismalara gore, verimlilik ve
hizmetlerin kapsami yoniinden biiyiik oranda olumlu etkiye sahiptir. Bir bagka goriise gore
ise, en biiylik faydasi iilke halkinin hayat standardini yiikseltmesidir. Bu ise diisen fiyatlar,
daha kaliteli mallar ve {iriin ve hizmetler arasinda se¢im yapabilme imkéni ile olmaktadir.
Sektorde ve tedarikgilerde artan verimlilik ve iiretim milli gelirin artmasina dolayli olarak
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katkida bulunur. Onemli faydalarindan biri olarak "tasma etkisi” bir baska ifadeyle "pozitif
digsalliklar" ileri siiriilmektedir. Buna gore, yatirim i¢in gelen ¢okuluslu sirketler;

Yeni teknolojiler getirerek ve daha sonra yerel firmalarda calisabilecek yerel
calisanlar egiterek iilkenin yeni teknik bilgiler edinmesine katkida bulunurlar.

Arz darbogazini ortadan kaldirarak iilke ekonomisinde etkinligin artirilmasina katkida
bulunurlar.

Stok ve kalite kontrolii ve yerel tedarikgilerin ve dagitim kanallarinin

Standardizasyonu igin gerekli teknikleri iilkeye transfer ederler.

Tekellerin piyasa hakimiyetini kirarlar.

Cokuluslu sirketlerin yatirnmlarinin iilke ekonomisi ag¢isindan yararli olmadigini,
aksine zararli oldugunu belirten goriisler de vardir. Bu yatinmlarin getirilerinin temettii, kar,
lisans iicreti ve yonetim masrafi gibi adlar altinda doviz cinsinden yurtdisina ¢ikarildigini,
dolayisiyla, eger yatirim iilkeye doviz kazandirmamigsa, bu doéviz ¢ikisinin ciddi olumsuz
etkileri olabilecegi savunulmaktadir. Bunun &zellikle 6demeler dengesi riskinin yani sira,
yerli yatirimer ve isletmelerin yabanci yatirimcinin rekabet giliciine dayanamamasi nedeniyle
yatirim ya da faaliyette bulunamamasi riskinin olusabilecegi iddia edilmektedir.

Cok uluslu sirketlerin rekabeti 6nleyici girisimlerde bulunmalari, vergiden kaginma ve
suistimal nitelikli transfer fiyatlandirmas: yoniindeki davranislart bu kapsamda Onemli
itirazlardandir. Bunlarin disinda, bu sirketlerin cogu zaman kendi iilkelerinde saglik ve cevre
sorunlart olusturduklar i¢in yapamadiklar1t bazi faaliyetleri gelismekte olan lilkelere transfer
ederek o {ilkelerin yasam ortamini kotiilestirdikleri, yoniinde benzer endiseler de ileri
stiriilmektedir.

Cok uluslu sirketlerin yatirnmlarini talebeden iilkelerce tesvik edilmektedir. Bu
tesvikler, ya belirli bir yatirimin getiri oranini yiikseltmek ya da bu yatirnrmin maliyet ya da
risklerini azaltmak i¢in Gzellikle tasarlanmis tedbirler igerir. Tesvikler getirilirken iilkeye
yabanci dogrudan yatirim c¢ekmek, {ilkedeki yabancilarin yerel tedarik, arastirma ve
gelistirme veya ihracat gibi istenen yonde davranilmasini saglamak amaclanir. Bu amaglarla
uygulanan tesviklerin en yaygin olani1 yabanci yatirimeinin vergi yiikiiniin azaltilmasidir. Bu
amagla cesitli tiirlerde tesvikler uygulanmaktadir.

3. KONTROL EDILEN YABANCI KURUM KAZANCI MUESSESESI

Cok uluslu sirketler yaninda tam miikellef kurumlarin yurt i¢indeki gelir ve karlarim
kontrol etmede kullanilan diger bir uygulama kontrol edilen kurum kazanci miiessesesidir.
Bazi iilkeler, diger iilkeler aleyhine fon ve yatirnmlari ¢ekmek icin vergi ertelemesi imkani
taniyarak, zararli vergi rekabetine yol acan uygulamalara yer vermektedirler. Vergi
sistemimizde vergi kayip ve kacagina yol agan ve vergiden kaginmada kullanilabilen, bu
yerlerdeki istiraklere iliskin islemlerin diizenlenmesi amaciyla kontrol edilen yabanci kurum
uygulamasi vergi mevzuatimiz kapsamina alinmis bulunmaktadir. 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Yasasinda vergi cennetleriyle miicadeleye yonelen diizenlemeler eski yasada yer
almiyordu.

Kontrol edilen yabanci kurum kazanci uygulamasi, basta OECD tarafindan yapilmis
olan ¢aligmalardan yararlanilarak getirilmistir. Avrupa Birligine uyum ¢aligmalar1 yoniinden
de bu yasada yer alan hiikiimleri getirmek durumundaydik; ¢iinkii Avrupa Birligi serbest
rekabet diizeni temeli iizerine kurulmustur. Bu diizenleme; vergi cenneti iilkelerde kurulmus
olan "tabela firmalar1" hedef alir. Zararli vergi rekabetine yol acan vergi cennetlerinin
etkilerini bertaraf etmek ulusal yararlarimiza da uygun diismektedir®.

6 Cagan Nami: Kurumlar Vergisi Yasasi'nin Vergi Cennetlerine Yaklagimi
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Bu diizenleme; vergi cenneti iilkelerde kurulmus olan "tabela firmalar1" hedef alir.
Kurumlar Vergi Yasasi'nin 7 nci maddesi birinci fikrasinda; tam yiikimlii gercek kisi ve
kurumlarin dogrudan ve dolayl1 olarak ayr1 ayr1 ya da birlikte sermayesinin, kar paymin veya
oy kullanma hakkinin en az % 50'sine sahip olmak suretiyle kontrol ettikleri yurt dist
istiraklerinin kurum kazanglar1 dagitilsin veya dagitilmasin belli kosullarin gerceklesmesi
durumunda "kontrol edilen yabanci kurum kazanci" olarak Tiirkiye'de kurumlar vergisine tabi
olacagini hiikme baglamistir. Bu sartlar;

Baslica istirakin toplam gayrisafi hasilatinin %25 veya fazlasinin faiz, kar payi, kira,
lisans ticreti, menkul kiymet satig geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden olugmast;

Yurt disindaki istirakin ticari bilanco kari {lizerinden %10'dan az oranda gelir ve
kurumlar vergisi benzeri vergi yiikii tasimast;

Yurt disindaki istirakin ilgili yildaki toplam gayrisafi hasilatin 100.000 TL karsilig1
yabanci parayr geg¢mesi olarak sayilmistir. Maddenin besinci fikrasina gore; Tiirkiye'de
vergilendirilmis kazancin yirt disindaki kurum tarafindan sonradan dagitilmast durumunda,
elde edilen kar paylarinin vergilendirilmemis kismi kurumlar vergisine tabi tutulur.

Bu uygulamada ticari, zirai veya serbest meslek kazanci, belli bir sermayenin yani
sira, belli bir emek ve organizasyon ihtiyacit da gerektirdigi i¢in aktif nitelikteki gelir olarak
degerlendirilmekte ve bu tip istirakler kontrol edilen yabanci kurum kapsami diginda
birakilmaktadir’,

Ormegin, kurumun toplam 100 olan yurt dis1 istirak hasilatinin bilesimi asagidaki gibi
olsun:

- Ticari hasilat 30

- Kar pay1 10

- Faiz 50

- Menkul kiymet satis geliri 10

Bu durumda pasif nitelikli kar payi, faiz ve menkul kiymet satis gelirinin toplam
gayrisafi hasilata oran1 (70/100=) % 70 oldugu i¢in yukarida kontrol edilen yabanci kurum
icin belirtilen sart gergeklesmis olacaktir.

Yurt disinda kurulu istiraklerin kurum kazanglarimin % 10'dan az oranda gelir ve
kurumlar vergisi benzeri gelir lizerinden alinan bir vergi ylikii tasimasi ifadesi ile nominal
vergi orani degil, efektif vergi yiikii karsilagtirmaya esas alinacak; vergi yiikii toplam gelir ve
kurumlar vergisi benzeri verginin bu déonemde elde edilen toplam dagitilabilir kurum kazanci
ile tahakkuk eden gelir ve kurumlar vergisi toplamina oranlanmasi suretiyle tespit edilecektir.

Ornegin, kurumun ticari kazanci 90, vergiye tabi kazancin tespitinde gider olarak
kabul edilmeyen tutar da 10 ise vergiye tabi kazang 100 olacaktir. Bu kazancin yaris1 vergiden
istisna edilmigse ve ilgili tilkedeki vergi orani da % 15 ise hesaplanacak kurumlar vergisi
tutart (100/2 x 0,15=) 7,5 olacaktir. Bu verginin vergi 6ncesi kara orani da (7,5/90=) % 8,33
olacaktir. Bu durumda, her ne kadar iilke mevzuatina gére uygulanan nominal vergi oran1 %
15 olsa da efektif vergi ytkii % 8,33 oldugu icin, istirak edilen sirketin kontrol edilen yabanci
kurum olarak degerlendirilmesi igin, kazanglari tizerinden maddede belirtilen "% 10'dan az
oranda gelir ve kurumlar vergisi veya benzeri gelir iizerinden alinan vergi yiikii" tasimasi sarti
gerceklesmis olacaktir®.

4. TRANSFER FiYATLANDIRMASI YOLUYLA ORTULU KAZANC DAGITIMI
Transfer fiyatlama kavrami farkli iilkelerde ikamet eden bagl sirketler arasindaki
islemlerin yerine getirildigi degeri ifade etmek i¢in kullanilan bir terimdir ve bir isletmenin
fiziki ve gayri maddi mallarmi bagl isletmelere transfer ederken veya hizmet sunarken
uyguladig fiyattir. Transfer fiyatlamasi bu ac¢idan bakildiginda pozitif bir anlam i¢cermektedir.

’ Giindogdu Burhan: Tiirk Vergi Mevzuatinda Vergi Cennetleri ile Miicadele, 2007, www.alomaliye.com
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Ancak bagh isletmeler arasindaki ticari ve mali islemlerde kullanilan fiyatlarin, serbest
piyasada ayni ve benzer sartlar altinda, ayn1 veya benzer islemlere taraf bagimsiz kisiler
arasinda kararlastirilabilecek fiyatlara gore onemli derecede farklilik gdstermesi halinde
“yapay transfer fiyatlandirmasi1” s6z konusu olur ve bu yoniiyle negatif anlam kazanir. Bir
ornekle ifade etmek gerekirse; merkezi Japonya’da bulunan ¢okuluslu bir sirketin Cin’deki
bagli sirketinde tirettigi TV pargalarini, ABD’de kurulu bagl sirketinde monte ederek satmasi
durumunda mallarin Cin’den ABD’ye gecisinde kullanilan fiyatlar transfer fiyatlar1 olacaktir.
Ancak ayni sirketin ABD’deki vergi oraninin daha yiiksek olmas1 sebebiyle transfer fiyatlarin
suni olarak yiiksek tutup Cin’de daha fazla ABD’de ise daha az kazang beyan etmesi, boylece
toplam vergi ylikiinii azaltmas ise transfer fiyatlarini kotiiye kullanmasi olacaktir®.

Aymni iilkede grup ici sirketler arasinda gergeklesen islemler sadece o iilkenin vergi
gelirlerini ilgilendiriyor olmasima ragmen, uluslararasi karakterli yapilan mal ve hizmet
transferlerinin fiyatlandirmasi birden fazla iilkenin milli gelirini ve vergi gelirini yakindan
ilgilendirmektedir. Fiyatlama yoluyla ¢ok uluslu sirketlerin merkezi ile bagli kuruluslarina
vergisiz kar kaydirma operasyonlarini ifade eden yapay transfer fiyatlandirmasi hukukun
onlemeye ¢alistig1 bir olgudur. Bu miicadele ¢aligmalari hem uluslararasi hem de iilkelerin ig¢
hukuk diizenlemelerini gerektirmektedir.

Transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiilii kazan¢g dagitimi  miiessesesi,
uluslararas1 gelismeler 6zellikle Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD)'nin
diizenlemeleri dikkate alinarak diizenlenmistir'®.

Transfer fiyatlandirmasi uygulamasi 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ile
01.01.2007 tarihinden itibaren yiiriirliige girerek uygulamaya baslanmistir. KVK’nun transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi baslikli 13. maddesinde yer alan diizenlemeler
sOyledir.

Maddenin birinci fikrasinda, "kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim veya satimi
islemlerinde bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
olarak dagitilmig sayilir." denilmistir.

Maddenin figilincii fikrasinda iliskili kisi kavrami; "kurumlarin kendi ortaklari,
ortaklarin ilgili bulundugu ger¢ek kisi veya kurum ile idaresi, denetimi veya sermayesi
bakimindan dogrudan veya dolayli olarak bagli bulundugu ya da niiflizu altinda bulundurdugu
gercek kisi veya kurumlar ifade eder, ortaklarin esleri, ortaklarin veya eslerinin iistsoy ve
altsoyu ile ticlincii derece dahil yansoy hisimlart ve kaymn hisimlart da iligkili kisi sayilir"
bi¢iminde tanimlanmaistir.

Maddenin ikinci fikrasinda "mal veya hizmet alim veya satimi" ifadesi; alim, satim,
imalat, insaat islemleri, kiralama, kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi, verilmesi,
ikramiye, licret ve benzeri ddemeleri gerektiren islemlerinin de her haliikarda mal veya hizmet
alim veya satim1 olarak degerlendirilecegi, seklinde belirtilmistir.

Maddenin dordiincti  fikrasinda ‘"emsallere uygunluk ilkesi"nin tanim
yapilmigtir. OECD'nin "Uluslararas: Sirketler ve Vergi Idareleri I¢in Transfer Fiyatlandirmasi
Rehberi" esas alinarak’’ yapilan bu tanim, "emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan
mal veya hizmet alim veya satiminda uygulanan fiyat ya da bedelin, aralarinda boyle bir
iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat ya da bedele uygun olmasimi ifade eder"
seklindedir. Burada, emsallere uygun fiyat ya da bedel, aralarinda iliskili kisi tanimi

% BIYAN Ozgiir:Tiim Yénleriyle Transfer Fiyatlandirmasi,
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kapsaminda s6z konusu bu fiyat ya da bedeli etkileyecek herhangi bir bag, iliski olmayan
kisilerin, tamamen islemin gergeklestigi andaki kosullar altinda olusturdugu, piyasa ya da
pazar fiyati olarak da adlandirilan tutar1 ifade etmektedir.

Emsallere uygun fiyat ya da bedelin tespitinde miikelleflerin uygulayabilecegi ii¢ ayri
yontem Ongoriilmiistiir. Emsallere uygun fiyat ya da bedele ulagsmak ig¢in belirlenen
yontemler, karsilastirilabilir fiyat yontemi, maliyet artt yontemi ve yeniden satis fiyati
yontemidir. Bu yontemler, OECD'nin "Uluslararas1 Sirketler ve Vergi Idareleri igin Transfer
Fiyatlandirmas1 Rehberi"nde "geleneksel islem yontemleri" olarak oncelikle Onerilen temel
yontemlerdir'®, Miikellefler, iliskili kisilerle yaptiklari islemlerde bu yéntemlerden islemin
niteligine en uygun olanini secerek, s6z konusu yontem dogrultusunda fiyat ya da bedeli
belirleyeceklerdir. Bu yontemlerden hig¢ birisi yukarida agiklanan emsallere uygunluk ilkesi
cergevesinde fiyat ya da bedel tespitine imkan vermiyorsa, miikellefler kendi belirleyecekleri
bir yontem ile anilan fiyat ya da bedeli belirleyebileceklerdir.

Karsilastirilabilir fiyat yontemi, bir miikellefin uygulayacagi emsallere uygun satig
fiyatinin, karsilastirilabilir mal veya hizmet alim veya satiminda bulunan ve aralarinda
herhangi bir sekilde iligki bulunmayan ger¢ek ya da tiizel kisilerin birbirleriyle yaptiklari
islemlerde uygulayacagi piyasa fiyati ile karsilastirilarak tespit edilmesini ifade etmektedir.
Bu yontemin uygulanabilmesi igin iligkili kisilerle yapilan islemin, birbiriyle iligkili olmayan
kisilerin yaptiklar1 islem ile karsilastirilabilir nitelikte olmasi gerekmektedir. Dogrudan
karsilastirma yapilmasina imkan veren bu yontem, karsilastirilabilir kontrol dis1 islemler igin
uygulamada en sik kullanilan yontemdir.

Maliyet art1 yontemi, emsallere uygun fiyatin, ilgili mal ya da hizmet maliyet
bedelinin uygun bir briit kar oran1 kadar artirilmasi suretiyle hesaplanmasini ifade etmektedir.
Buradaki uygun briit kar orani, séz konusu mal veya hizmet alim veya satim aninda iliskisiz
kisilere satilmasi halinde uygulanacak fiyati yansitan kar oranini ifade etmektedir. Bu yontem
Ozellikle hammadde ve yart mamuller ile imal edilen mallara iliskin islemlerde uygulama
alan1 bulmaktadir.

Yeniden satis fiyati yontemi, emsallere uygun fiyatin, islem konusu mal veya
hizmetlerin aralarinda herhangi bir baglanti bulunmayan gercek veya tiizel kisilere yeniden
satilmas1 halinde uygulanacak fiyattan uygun bir briit satis kar1 diisiilerek hesaplanmasini
ifade etmektedir. Bu yontemde emsallere uygun fiyat ya da bedele ulagmak i¢in temel alinan
unsur, aralarinda herhangi bir baglanti bulunmayan gercek veya tiizel kisilere yapilmasi
muhtemel satis ve bu satista uygulanacak fiyat ya da bedeldir. Bu kar tutar1 diisiildiikten sonra
da mal ya da hizmetin iligkili kisilere satilmasinda uygulanabilecek emsallere uygun fiyata
ulasilacaktir.

Emsallere uygun fiyata ulagsmada bu yontemlerin hig birisi uygulanamiyorsa, miikellef
kendi belirleyebilecegi ve daha dogru sonu¢ verdigine inandigi bir yontemi de transfer
fiyatlandirmasina konu islemlere uygulayabilir. Emsallere uygun fiyat ya da bedele ulagsmak
icin Oncelikle miikellefin iliskisiz kisilerle yaptig1 islemlerde kullandig: fiyat ya da bedel esas
almacaktir. Bu sekilde kullanilan fiyat ya da bedellerin bulunmamasi halinde dogrudan
benzeri nitelikteki miikellef ya da kurumlarin islemleri esas alinacaktir. Amag, en dogru ve
giivenilir sekilde emsallere uygun fiyat ya da bedeli tespit etmektir. Emsallere uygunluk
ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat veya bedellere iliskin hesaplamalara ait kayzt, cetvel ve
belgelerin ispat edici kagitlar olarak saklamak zorunludur.

Maddenin besinci fikrasinda miikellefin iliskili taraflarla yaptigi islemlere iliskin
olarak belirleyecegi yontem konusunda Maliye Bakanligi’na basvurarak anlasma yapmasi
gerekmektedir. Uygulayacagr yontem konusunda tereddiidii bulunan kurumlar, Maliye
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Bakanligi'na bagvurarak belli bir dénem igin yOontem tespiti isteginde bulunabilecektir.
Yontem iizerinde anlasma saglanmasi halinde, li¢ yili asmamak {izere belirlenen siire ve
sartlar altinda kesinlik kazanacak ve elesteri konusu yapilmayacaktir.

Maddenin altinc1 fikrasinda "tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang, gelir ve kurumlar vergisi kanunlarinin uygulamasinda,
bu maddedeki sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar pay1
veya dar miikellefler igin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir" hitkmii yer almaktadir. Bu
hiikkmiin getirilmesindeki temel amag, transfer fiyatlandirmasi nedeniyle ortiilii kazang
dagiimi yapan miikellef nezdinde bir elestiri getirildigi zaman, Ortiilii kazang dagitilan
miikellef nezdinde de bir diizeltmenin yapilmasmi saglamaktir. Ortiilii olarak dagitilan
kazancin kar pay1 sayilmasi ile miikellefler bu kar payina iliskin olarak istisna hiikiimlerinden
yararlanacagindan, "karsi taraf diizeltmesi" bu sekilde, isleme taraf olanlar arasinda
gerceklesmis olacaktir. Boylece, ayni islem iizerinden miikerrer vergilemenin Oniine de
gecilmektedir. Bu sekilde dagitilmis kar paymin net kar pay: tutar1 olarak kabul edilmesi ve
briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden ortaklarin hukuki niteligine gore
belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir.

Yedinci fikra ile hazine zarari kavrami “tam miikellef kurumlar ile yabanci
kurumlarin Tiirkiye'deki isyeri veya daimi temsilcilerinin aralarinda iliskili kisi kapsaminda
gerceklestirdikleri yurt icindeki islemler nedeniyle kazancin Ortiilii olarak dagitildiginin
kabulii Hazine zararinin dogmasi sartina baghdir. Hazine zararindan kasit, emsallere
uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen fiyat ve bedeller nedeniyle kurum ve ilisgkili
kisiler adina tahakkuk ettirilmesi gereken her tiirlii vergi toplaminin eksik veya ge¢ tahakkuk
ettirilmesidir” olarak hiikiim altina alinmustir.

5.TFRS 8 FAALIYET BOLUMLERI STANDARDI

Cok uluslu sirketler birden fazla iilkede ve alanda faaliyet gostermektedirler. Dolayisi
ile birgok degisik cografi bolge ve iirlin ¢esitliligi ortaya ¢ikmakta ve karliligin, riskin ve
gelirin veya pazar payinin artmasina yol agmaktadir. Bu durumda hem sirketlerin yoneticileri
icin hem de finansal bilgi kullanicilar1 i¢in alinacak kararlarin isabetli ve ilgililere faydali
olmas1 gerekmektedir. Finansal bilgi kullanicilari; yoneticiler, yatirnmcilar, iligkili tilke vergi
idareleri ve kamuoylaridir. Bu sayilanlarin her birinin sirketlerin finansal bilgileriyle
ilgilenmeleri birbirinden ¢ok farkli ihtiyagtan kaynaklanmaktadir. Sirketlerin agiklayacagi
bilgilerin finansal bilgi kullanicilarinin tiim ihtiyaglarmi karsilayacak nitelikte olmasi
istenmektedir. Cok uluslu sirketlerin ihtiyaglarin1 karsilama amaciyla olusturulmakta olan
uluslararas1 muhasebe ve finansal raporlama standartlarina bolgesel gelir ve karlarin
aciklanmasi da eklenmeye calisilmaktadir.

5.1. TFRS 8 Faaliyet Boliimleri Standard:

Ozellikle ¢ok uluslu sirketlerin raporlamalarinda énem tasiyan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standardi 8- Faaliyet Boliimleri standardinin yapis1 bu boliimde incelenecektir.
Standart bundan sonra kisaca TFRS 8 olarak isimlendirilecektir.

Birinci paragrafta standardin amaci; “finansal bilgi kullanicilarina, bir isletmenin
gerceklestirdigi faaliyetler ile faaliyette bulundugu ekonomik ortamin niteligini ve finansal
etkilerini degerlendirmelerine yardimci olacak her tiirlii bilgiyi agiklamaktir” olarak
belirtilmektedir.

Standardin ikinci paragrafinda uygulama alani; bor¢lanma araglar1 veya 6zkaynaga
dayali finansal araglar1 borsa veya teskilatlanmis diger piyasalarda (yurti¢i veya yurtdisi borsa
veya yerel ve bolgesel piyasalarin da dahil oldugu tezgah iistii piyasada) islem goren veya
finansal araclarin1 halka arz etmek tizere, ilgili diizenleyici kurum kaydina alinan ya da kayda
alinma siireci kapsaminda



Finansal tablolarini1 diizenleyen, bir isletmenin ayr1 veya bireysel finansal tablolarina,

konsolide finansal tablolarini diizenleyen bir grubun ana ortaklig1 ile konsolide edilmis
finansal tablolarina uygulanir.

Standardin {iglincli paragraflarinda TFRS hiikiimlerini uygulama zorunlulugu olmayan
bir isletme, boliim bilgilerini agiklamay1 tercih etmesi halinde s6z konusu bilgileri boliim
bilgisi olarak agiklayamayacagi, standardin dordiincii paragraflarinda bir finansal tablonun,
bir ana ortakligin TFRS kapsaminda olan konsolide finansal tablolar1 ile ana ortakligin
bireysel finansal tablolarini da icermesi durumunda; boliimlere iliskin bilgi sadece konsolide
finansal tablolardan elde edilecegi belirtilmektedir.

Standardin besinci paragraflarinda faaliyet boliimleri bir isletmenin;

Hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi (aynmi isletmenin diger kisimlar ile
yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak iizere) isletme faaliyetlerinde
bulunan,

Faaliyet sonuglarinin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve
boliimiin performansinin degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili yoneticisi tarafindan diizenli olarak gézden gegirildigi,

Hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu,

Kisimlari olarak sayilmaktadir.

Standardin yedinci paragrafinda “Isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
mercii” terimi;” belirli bir unvani olan bir yonetici yerine, bir iglev belirtilmektedir. Bu islev,
bir isletmenin isletme boliimlerine kaynak tahsisi ve bu bdliimlerin performansinin
degerlendirilmesidir” olarak agiklanmaktadir.

Standardin sekiz ile onuncu paragraflarinda faaliyet boliimleri ile ilgili agiklamalara
yer verilmektedir;

Isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciinin, birden fazla béliime
iliskin bilgi setini kullanmasi durumunda; her bir kismin faaliyetlerinin niteligi, bunlar i¢in
sorumlu yoneticilerin varligi ve yonetim kuruluna sunulan bilgi gibi faktorleri iceren diger
faktorler igletmenin faaliyet boliimlerini olusturan tek bir bilesenler grubunu tanimlayabilir.

‘Bolim yoneticisi’ terimi ile belirli bir unvani olan bir yonetici yerine, bir islev
belirtilmektedir. Isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii bazi faaliyet
boliimleri i¢in aynm1 zamanda bdliim yoneticisi de olabilir. Tek bir yonetici, birden fazla
faaliyet boliimiiniin boliim yoneticisi olabilir

Faaliyet boliimlerinde yer alan Ozellikler, yoneticilerin sorumlu tutuldugu iki veya
daha fazla ¢akisan kisim grubu i¢in gegerli olabilir. Bu yapiya bazen kurulusun matris sekli de
denilmektedir. Ornegin, baz1 isletmelerde, baz1 yoneticiler diinya capinda farkli {iriin ve
hizmetlerden sorumlu olurken, diger yoneticiler belirli cografi bolgelerden sorumlu olur.
Isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii, her iki kisim grubunun faaliyet
sonuglarini diizenli olarak gézden gecirir. Ayrica, s6z konusu iki kistm grubu i¢in de finansal
bilgi mevcuttur. Bu durumda isletme, hangi bilesenler grubunun faaliyet bdliimlerini
olusturdugunu, temel ilkeye gore belirler.

Faaliyet boliimiiniin tanimlanmas1 asagidaki tabloda gosterildigi gibi dort boliimde ele
almmaktadir'®.
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Boliim: Karar almaya yetkili yoneticilerin belirlenmesi.

Karar almaya yetkili yonetici terimi bir unvandan ziyade bir fonksiyonu ifade
etmektedir. Burada karar almaya yetkili yoneticinin islevi, bir isletmenin isletme
boliimlerine kaynak tahsisi ve bu boliimlerin performansinin degerlendirilmesidir.

2.Boliim: Isletmenin faaliyet boliimii hasilat elde edebildigi ve harcama
yapabildigi bir faaliyette bulunuyor mu? Bu testi uygularken dikkat etmemiz gereken sey
bir faaliyet boliimiiniin gelirinin ve giderinin olmasidir. Ancak bir faaliyet boliimii, heniiz
hasilat elde edemedigi isletme faaliyetlerinde bulunabilir. Bir isletmenin her kisminin, bir
faaliyet boliimii veya bir faaliyet boliimiiniin pargasi olmasi zorunlu degildir.

3.Bolim: Kaynaklarin dagitimi ve performans degerlemesi i¢in karar almaya
yetkili yoneticiler bilesenlerin faaliyet sonucunu diizenli olarak gozden geciriyor mu?
Isletmenin bir bileseni, karar almaya yetkili yonetici tarafindan diizenli olarak kontrol
ediliyorsa biiyiik olasilikla faaliyet boliimii olarak adlandirilir. Isletme béliimlerinin
belirlenmesinde diger faktorlerinde faaliyet boliimleri olarak ele alinabilecegi
ongoriilmektedir. Karar almaya yetkili yonetici bir geliri iiriin temelinde baska bir geliri
ise cografi temele dayandirarak kontrol edebilir. Bu durumdaki faaliyet boliimlerinin
belirlenmesinde, karar almaya yetkili yoneticiye direkt olarak rapor veren alt yoneticilerin
karar vermesini ongormektedir.

4.Boliim: Isletme bilesenleri icin farkli finansal bilgilere ulasilabiliyor mu?
Buradaki finansal bilgilerden kastedilen sey; karar almaya yetkili yoneticinin performans
degerlemesi ve kaynaklarin dagitiminda kullandigi bilgilerdir. Bir bileseninin faaliyet
boliimii olabilmesi i¢in faaliyet sonuglariyla ilgili bilgilerin ayritili bir bigimde Kkarar
almaya yetkili yoneticiye sunulmasi gerekmektedir. Boylece karar almaya yetkili yonetici
performans degerlemesi ve kaynaklarin dagitimi ile ilgili karar verebilir.



Standardin 11. Paragrafinda raporlanabilir boliimler belirtilmektedir. Isletme, her
bir faaliyet boliimiine iliskin asagidaki bilgileri ayr1 olarak raporlar:

Standardin 5-10 uncu Paragraflarinda belirlenmis faaliyet boliimleri veya Faaliyet
boliimleri benzer ekonomik 6zelliklere sahip olma niteliginin;

Uriin ve hizmetler,

Uretim siirecleri,

Uriin ve hizmetleri i¢in miisteri tiirii veya smnif,

Uriinlerini dagitmak veya hizmetlerini sunmak iizere kullandiklar1 ydéntemler,

Uygulanabilir olmasi durumunda bankacilik, sigorta veya kamu hizmetleri gibi
diizenleyici ¢evre olmak iizere bu boliimlerin iki veya daha fazlasinin bir araya
getirilmesinden elde edilen sonuglari,

Isletmenin;

Isletme dis1 miisterilere yapilan satislar ve boliimler arasi satislar veya transferler
de dahil olmak {izere, raporlanan hasilatinin, isletme igi ve dis1 tiim faaliyet boliimlerinin
toplam hasilatinin yiizde 10’unu veya daha fazlasini olusturmast,

Raporlanan karinin veya zararinin mutlak tutarinin,

Zarar bildirmemis olan tim faaliyet boliimlerinin birlestirilerek raporlanmis
karinin,

Zarar bildirmis olan tiim faaliyet bolimlerinin birlestirilerek raporlanmis
zararinin, mutlak rakamlarla, yiizde 10’u veya daha fazlasi olmast,

Sayisal alt sinirlarindan herhangi birini karsilayan faaliyet boliimiine iligkin bilgiyi
ayr1 raporlar:

Bir faaliyet bolimiine iligkin ayri bilgilerin raporlanmasini gerektiren diger
durumlar soyle belirtilmistir;

Faaliyet boliimlerinin benzer ekonomik o6zellikler tasimasi ve birlestirme
kriterlerinin ¢ogunlugunu paylagmalar1 durumu ile sinirl olmak {izere, isletme, sayisal alt
siirlart karsilamayan faaliyet boliim bilgileri ile sayisal alt sinirlar1 karsilamayan diger
faaliyet boliim bilgilerini, bir raporlanabilir boliim olusturmak {izere birlestirebilir.

Faaliyet boliimleri tarafindan raporlanan toplam dis hasilatin isletmenin
hasilatinin yiizde 75’inden diisiik olmas1 durumunda, isletme hasilatinin en az yiizde 75’1
raporlanabilir boliimlere dahil oluncaya kadar, ek faaliyet boliimleri, sayisal alt sinir
kriterlerini karsilamasalar dahi, raporlanabilir boliim olarak tanimlanir.

Raporlanabilir olmayan diger isletme faaliyetlerine ve faaliyet boliimlerine iliskin
bilgiler bir araya getirilir ve diger mutabakat kalemlerinden ayri1 olarak ‘diger tiim
boliimler’ kategorisi altinda agiklanir. ‘Diger tim boliimler’ kategorisine dahil olan
hasilat kaynaklar1 agiklanir.

Yonetim, hemen bir dnceki donemde raporlanabilir boliim olarak belirlenmis bir
faaliyet boliimiiniin 6neminin devam ettigine karar verirse, ilgili boliime iliskin bilgiler,
raporlanabilirlik ile ilgili kriteri artik karsilamasa dahi, cari donemde ayr1 olarak
raporlanir.

Bir faaliyet boliimiinlin sayisal alt sinir uyarinca cari dénemde raporlanabilir
boliim olarak tanimlanmasi durumunda, bu boliim onceki donemde raporlanabilirlik
kriterlerini kargilamamis olsa dahi, karsilastirma amaciyla daha onceki donem igin
sunulan boliim verileri, gerekli bilginin mevcut olmamasi ve bilginin hazirlanmasinin
asirt maliyetli olmast gibi durumlar s6z konusu olmadig1 siirece, yeni raporlanabilir
boliim ayr1 bir boliim olarak yansitilacak sekilde yeniden ifade edilir.



Isletmenin ayr1 olarak agiklama yapti§1 raporlanabilir boliim sayisinda, bu sayinin
iistiine ¢ikildiginda boliim bilgisinin asir1 ayrintili hale geldigi durumlarda bir uygulama
sinirt konulabilir. Kesin bir sinir belirlenmemis olmasina ragmen, raporlanabilir olan
boliimlerin sayist 10 un {izerine ¢iktikca, isletme, uygulama siirina ulasilip
ulagilmadigini degerlendirmelidir.

Standardin agiklama baglikli bolimiinde 20 nolu paragrafta “isletmenin
gergeklestirdigi faaliyetler ile faaliyette bulundugu ekonomik ortamin niteligini ve
finansal etkilerini degerlendirmelerini miimkiin kilan bilgileri agiklar” ifadesi yer
almaktadir.

Standardin “Kar veya zarara, varliklara ve borglara iliskin bilgi” baslikli
boliimiinde agiklanacak kar veya zarar ile ilgili su bilgi yer almaktadir:

23 nolu paragrafta agiklanacak gelir ve giderler;

Her bir raporlanabilir boliime iligkin kar veya zarar tutar1 agiklanir.

Isletme dis1 miisterilerden elde edilen hasilatlar;

Ayni isletmenin diger faaliyet boliimleri ile islemlerinden elde edilen hasilatlar;

Faiz geliri;

Faiz gideri;

Amortisman ve itfa paylari;

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu (2008 yilinda yayimlanan)’nun 97 nci
Paragrafi uyarinca agiklanan 6nemli gelir ve gider kalemleri;

Isletmenin; &zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen istiraklerin ve is
ortakliklarinin kér veya zararinda bulunan payi;

Vergi gideri veya geliri

Amortisman ve itfa paylar1 disinda 6nemli nakit dis1 kalemler.

Olarak sayildiktan sonra, faiz gelirlerine iliskin uyulacak kurallar soyle
aciklanmstir;

Boliim hasilatinin 6nemli bir kismi faizden elde edilmedigi,

Isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii, boliimiin performansini
degerlendirmek ve boliime tahsis edilecek kaynaklara iligskin karar almak {izere net faiz
gelirini esas almadig: stirece,

Isletme, her bir raporlanabilir boliim igin faiz gelirini faiz giderlerinden ayr
raporlar.

Bu durumda isletme, boliimiin faiz gelirlerini faiz giderlerinden c¢ikartarak net
olarak raporlayabilir ve bu sekilde raporladigini agiklar.

Standardin 6lgme baslikli boliimiinde aciklanacak kalemlerin degerlemesi
aciklanmaktadir. Bunlardan gelir ve giderlerle ilgili olanlar s6yle belirlenmistir;

25 nolu paragrafta “isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasinda yapilan
diizeltme ve elemeler; hasilatlarin, giderlerin, kazanglarin veya zararlarin dagitima,
isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan boliimiin kar veya
zarar tutarina dahil edilmeleri durumunda, boliim kar veya zararinin belirlenmesine dahil
edilir. Eger tutarlar raporlanan bolim kar veya zararina, varliklarina veya borglaria
dagitiliyor ise, bu tutarlar, mantik esasina gore dagitilir.”

26 Nolu paragrafta “Isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii
bolim performansini degerlendirirken ve kaynaklarin nasil tahsis edilecegine karar
verirken, faaliyet boliimiinlin kdr veya zararmin, boliim varliklariin veya borglarinin



sadece tek bir dlgiimiini kullaniyorsa; boliim kar veya zarari, varliklari ve borglar1 bu
Olclime gore raporlanir.”

27 Nolu paragrafta  “Isletme, her bir raporlanabilir béliim icin, béliim kir veya
zararinin, bolim varliklarinin ve borglarinin Slgiimlerinin agiklamasini saglamalidir.
Isletme asagidakileri, asgari 6lciide, aciklar:

Raporlanabilir boliimlerin kar veya zararlarinin lgiimii ile isletmenin vergi gideri
veya gelirinden ve durdurulan faaliyetlerinden Onceki kar veya zararlarmin Ol¢iimii
arasindaki herhangi bir farkliliginin niteligi. Bu farkliliklar, muhasebe politikalar1 ve
raporlanan boliimiin bilgilerinin anlagilmast igin gerekli olan, merkezi olarak
gergeklestirilen masraflarin tahsisine iliskin politikalari igerebilir.

Raporlanan boliimiin kar veya zararinin tespitinde kullanilan 6l¢lim yontemlerinde
gecmis donemlere gore gergeklesen herhangi bir degisikligin niteligi ve bu degisikliklerin
boliim kar veya zararinin 6l¢limii iizerindeki etkisi.

Raporlanabilir boliimlere yapilan asimetrik tahsislerin niteligi ve etkisi.”

Standardin mutabakatlar baslikli béliimiinde gelir ve giderlerle ilgili su bilgiler yer
almaktadir;

28. paragrafta “Isletme asagidakilerin tiimiine iliskin mutabakatlar1 saglar:

Raporlanabilir boliimlerin hasilatinin toplaminin isletme hasilati ile mutabakati.

Raporlanabilir boliimlerin kar veya zarar tutarlarinin toplaminin, vergi giderinden
(vergi gelirinden) ve durdurulan faaliyetlerden Once isletme kar veya zarari ile
mutabakati. Ancak, isletme, raporlanabilir bdliimlere vergi gideri (vergi geliri) gibi
kalemleri tahsis ederse, isletme, boliimlerin kar veya zararlarinin toplami ile isletmenin
bu kalemlerden sonraki kar veya zararinin mutabakatini yapabilir.

Tiim 6nemli mutabakat kalemleri ayr1 olarak belirtilir ve agiklanir. Ornegin, farkli
muhasebe politikalarindan kaynaklanan, raporlanabilir bolimiin kar veya zararinin
isletmenin kar veya zarariyla mutabakati i¢in ihtiya¢ duyulan her bir énemli diizeltme
tutar1 ayr1 belirtilmeli ve aciklanmalidir.

Standardin Tiim isletmeleri kapsayan agiklamalar boliimiinde ¢ok uluslu sirketler
ile ilgili diizenlemelere yer verilmektedir.

31 nolu paragrafta; iiriin ve hizmetlere iligkin bilgi, cografi bolgelere iliskin bilgi
ve bliylik Miisterileri iliskin bilgi baslikli diizenlemelerin “tek bir raporlanabilir boliimii
olan isletmeler de dahil olmak iizere, bu TFRS hiikiimlerine tabi tiim isletmeler icin
gecerlidir.” Oldugu belirtilmektedir.

32 nolu paragrafta “riin ve hizmetlere iligkin bilgi” ile ilgili olarak “gerekli
bilginin mevcut olmamasi ve bilginin hazirlanmasinin asir1 maliyetli olmas1 gibi durumlar
s0z konusu olmadig siirece ki boyle olmasi halinde bu durum agiklanir, isletme, her bir
iirlin ve hizmet veya her bir benzer {iriin ve hizmetler grubu i¢in dis miisterilerden elde
edilen hasilatt raporlar. Raporlanan hasilat tutarlari, isletmenin finansal tablolarini
hazirlamak {izere kullanilan finansal bilgilere dayanir.” ifadesine yer verilmistir.

33. paragrafta “cografi bolgelere iliskin bilgi” baghigr ile su diizenleme
bulunmaktadir:

“Gerekli bilginin mevcut olmamast ve bilginin hazirlanmasimin asirt
maliyetli olmasi1 gibi durumlar s6z konusu olmadigi siirece, isletme asagidaki cografi
bilgileri raporlar:

Isletmenin genel merkezinin bulundugu iilke ile iliskilendirilen ve isletme
hasilatinin elde edildigi tiim yabanci iilkelerle toplu olarak iligkilendirilen, dis
misterilerden elde edilen hasilatlar. Eger tek bir yabanci iilkeyle iliskilendirilen dis



miisterilerden elde edilen hasilatlar 5nemli ise, bu hasilatlar ayr1 olarak agiklanir. Isletme,
dis misterilerden elde edilen hasilatlar1 ayr1 tilkelerle iliskilendirme esasini agiklar.

Finansal araglar, ertelenmis vergi varliklari, isten ayrilma sonrasi calisanlara
saglanan fayda varliklar1 ve isletmenin genel merkezinin bulundugu tilkede yer alan ve
isletmenin varliklar1 elinde tuttugu tiim yabanci lilkelerde toplamda yer alan sigorta
sozlesmelerinden dogan haklar disindaki duran varliklar. Eger tek bir yabanci iilkedeki
varliklar 6nemli ise, bu varliklar ayr1 olarak agiklanir.

Raporlanan tutarlar, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi amaciyla
kullanilan finansal bilgileri temel alir. Gerekli bilginin mevcut olmamasi ve bilginin
hazirlanmasiin agir1 maliyetli olmasi gibi durumlar s6z konusu olmadigi siirece bu
durum agiklanir. isletme, bu Paragrafin gerektirdigi bilgilere ek olarak, iilke gruplariyla
ilgili cografi bilgi alt toplamlarini sunabilir.”

34 nolu paragrafta “biiyilk miisterilere iliskin bilgi” bashgt ile su bilgi yer
almaktadir:

“Isletme, biiyiik miisterilerine olan giiveninin derecesine iliskin bilgi sunar.

Eger, tek bir isletme dis1 miisteri ile yapilan islemlerden elde edilen hasilat,
isletmenin hasilatinin ylizde 10’u veya daha fazlas1 kadarsa, isletme, bu durumu, buna
benzer her bir miisteriden elde edilen hasilatin toplam tutarimi1 ve hasilatlar1 raporlayan
boliim veya bdliimlerin hangileri oldugunu agiklar.

Isletmenin biiyiik miisterinin kimligini veya her bir boliimiin s6z konusu
miisteriden elde ederek raporladigi hasilat tutarini agiklamasina gerek yoktur.

Bu TFRS amaglart dogrultusunda, ortak kontrol altinda raporlayan bir isletme
olarak bilinen bir grup isletme tek bir misteri olarak degerlendirilir ve bir idarenin
(ulusal, devlet, il, bolgesel, yerel veya yabanci) kontrolii altinda raporlayan bir isletme
olarak bilinen s6z konusu idare ve isletmeler, tek bir miisteri olarak degerlendirilir.”

5.2.Degerleme

Yukarida uygulama esaslar1 belirtilen TFRS 8 in ¢ok uluslu sirketler ile ilgili
olarak ozellikle vurgulanabilecek hususlar soyle siralanabilir:

Standardin bor¢lanma araglar1 veya 6zkaynaga dayali finansal araglar1 yurtici veya
yurtdis1 borsa veya yerel ve bolgesel piyasalarin da dahil oldugu tezgéh iistli piyasada
islem goren konsolide finansal tablolarim1 diizenleyen bir grubun ana ortakligi ile
konsolide edilmis finansal tablolarina uygulanacagi belirtilerek ¢ok uluslu sirketleri
kapsadig belirtilmektedir.

Ayrica bir finansal tablonun, bir ana ortaklifin TFRS 8 kapsaminda olan
konsolide finansal tablolar1 ile ana ortakligin bireysel finansal tablolarini da icermesi
durumunda; boéliimlere iligkin bilgi sadece konsolide finansal tablolardan elde edilecegi
belirtilmektedir.

Cok uluslu bir sirketin standart kapsamina giren boliimleri,

Hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde
bulunan,

Faaliyet sonuclarinin, isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yoneticisi
tarafindan diizenli olarak gbzden gegirildigi,

Hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu, kisimlaridir.

Cok uluslu sirketlerin Her bir raporlanabilir boliime iliskin kar veya zarar yaninda;
Isletme dis1 miisterilerden elde edilen hasilatlar;



Diger faaliyet boltimleri ile islemlerinden elde edilen hasilatlar;

Faiz geliri;

Faiz gideri;

Amortisman ve itfa paylari;

Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen istiraklerin ve is ortakliklariin kar veya
zararinda bulunan payz;

Vergi gideri veya geliri

Amortisman ve itfa paylar1 disinda onemli nakit dis1 kalemleri de agiklamak
zorundadir

6.SONUC

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinda, yabanci iilkedeki fiziki sermayeye
sahip olan ve bunu isleten firmaya, Cokuluslu Sirket adi verilmektedir. Cok uluslu
sirketler, kiiresellesmenin hiz kazandigi giiniimiizde daha etkin olmaya baslamistir.
Cokuluslu sirketlerin faaliyet stratejileri; kar diirtiisii, biiyiime diirtiisii, rekabet ve
saldirganlik, ahlak anlayisi, hiyerarsi, nicellik, gayri insanilik, hareket kabiliyeti ve tabiat
diismanligr olarak kabul edilmektedir.

Bir iilkede ¢ok uluslu sirket yatirnmlarinin tesvik edilmesini savunan ve karsi
cikan goriisler bulunmaktadir. Tesvik edilmesini savunun goriislere gore, cok uluslu
sirket yatirnmlarinin verimlilik ve hizmetlerin kapsami artirdig1 ve tasma etkisi yaptigi
ifade edilmektedir. Kars1 olan goriislere gore ¢ok uluslu sirketlerin rekabeti Onleyici
girisimlerde bulunmalari, vergiden kacinma ve suistimal nitelikli transfer fiyatlandirmasi
yoniindeki davraniglar1 bulundugu sdylenmektedir.

Cok uluslu sirketlerin mali agidan kontrol altina alinmasi bagligi altinda
incelenebilecek uygulamalardan kontrol edilen yabanci kurum kazanci, transfer
fiyatlamas: yoluyla kar dagitim1 ve TFRS 8 miiesseseleri ile ilgili degerlendirmelerimiz
sOyledir:

6.1. Kontrol edilen yabanci kurum kazanci

Kontrol edilen yabanci kurum kazanci uygulamasi, Cok uluslu sirketler yaninda
tam miikellef kurumlarin yurt i¢indeki gelir ve karlarim1 kontrol amaci giitmektedir. Bu
diizenleme; vergi cenneti iilkelerde kurulmus olan "tabela firmalar" hedef almaktadir.
Kurumlar Vergi Kanununun 7 nci maddesiyle diizenlenmistir. Buna gore ticari, zirai veya
serbest meslek kazanci disindaki;

Tam yiikiimlii gergek kisi ve kurumlarin

Dogrudan ve dolayli olarak

Ayri ya da birlikte

Sermayesinin, kar paymin veya oy kullanma hakkinin en az % 50'sine sahip
olmak suretiyle

Kontrol ettikleri yurt dis1 istiraklerinin kurum kazanglari

Dagitilsin veya dagitilmasin "kontrol edilen yabanci kurum kazanci" sayilacaktir.

Bu uygulamanin amaci kanun gerekgesinde ticari ve smai mahiyette olmayan,
yatirnmlarimi yurt disinda diisiik vergi oranli iilkelere yonlendiren miikellefler ile
Tiirkiye'de yatirim yapan miikellefler arasindaki vergi esitsizliginin giderilmesi olarak
belirtilmektedir. Cok uluslu sirketlerin istirak yoluyla yapilan yatirimlardan elde edilen



gelirler, ilkemizde istirakin kar dagitimi yapmasina bagl olarak vergilendirilmektedir.
Tiirkiye'de yerlesik kurumlardan elde ettikleri istirak kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisna edilmis olmakla birlikte, yurt disindaki kurumlardan elde edilen istirak kazanglari
icin bu bazi sartlara baglidir.

Ancak vergi cenneti olarak bilinen ilkelerde, genellikle kar dagitimi yapma
zorunlulugu olmadigindan vergi alinmamaktadir. Bu uygulama ile yerli yabanci
kurumlarin Tirkiye de elde ettikleri istirak kazanclarini vergi cennetlerindeki hayali
ortakliklar adina kagirmalarini 6nlemek igin getirilmistir. Uygulama kontrol edilen yurt
dis1 istirakin elde etmis oldugu kardan bu kuruma istirak eden tam miikellef kuruma
hissesi oraninda isabet eden kismin matraha dahil edilerek vergilendirilebilmesi seklinde
olmaktadir. Vergilendirilecek yurt dis1 istiraklerin hesap donemi sonu itibariyla gelir
tablosunda yer alan vergi Oncesi kurum kazanci vergilemede esas alinacaktir. Yurt
disindaki istirakin 6demis oldugu gelir iizerinden alinan vergiler Tiirkiye'de hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilerek yurt dis1 istirakin kazanci iizerinden gifte
vergileme yapilmasi 6nlenmis olacaktir.

Son donem ¢ok uluslu sirket gelirlerinin kontrolii amaciyla uygulanmaya baglanan
kontrol edilen yabanci kurum kazanci miiessesesinin uygulama sonuglarina iliskin vergi
idaresince bilgilendirme yapilmadigindan beklentilerin yerine gelip gelmedigi
anlasilamamaktadir.

6.2. Transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitim

Transfer fiyatlama kavrami farkl: iilkelerde ikamet eden bagh sirketler arasindaki
islemlerin yerine getirildigi degeri ifade etmek icin kullanilan bir terimdir ve bir
isletmenin fiziki ve gayri maddi mallarin1 bagl isletmelere transfer ederken veya hizmet
sunarken uyguladig fiyattir. Transfer fiyatlamasi bu agidan bakildiginda pozitif bir anlam
icermektedir. Ancak bagli isletmeler arasindaki ticari ve mali islemlerde kullanilan
fiyatlarin, serbest piyasada ayni ve benzer sartlar altinda, ayn1 veya benzer islemlere taraf
bagimsiz kisiler arasinda kararlastirilabilecek fiyatlara gére onemli derecede farklilik
gOstermesi halinde “yapay transfer fiyatlandirmasi” s6z konusu olur ve bu yoniiyle
negatif anlam kazanir.

Ayni tilkede grup ici sirketler arasinda gergeklesen islemler sadece o tilkenin vergi
gelirlerini ilgilendiriyor olmasina ragmen, uluslararasi karakterli yapilan mal ve hizmet
transferlerinin fiyatlandirmasi birden fazla iilkenin milli gelirini ve vergi gelirini yakindan
ilgilendirmektedir. Fiyatlama yoluyla ¢ok wuluslu sirketlerin merkezi ile bagh
kuruluslarima vergisiz kar kaydirma operasyonlarint ifade eden yapay transfer
fiyatlandirmas1 hukukun 6nlemeye c¢aligtig1 bir olgudur. Bu miicadele ¢alismalar1 hem
uluslararas1 hem de iilkelerin i¢ hukuk diizenlemelerini gerektirmektedir. Transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla Ortiilii kazan¢ dagitimi miiessesesi, uluslararast gelismeler
ozellikle Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1 (OECD)'nin diizenlemeleri dikkate
alinarak 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 13 maddesi ile 01.01.2007 tarihinden
itibaren uygulamaya baslanmistir.

Buna gore kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak
tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim veya satimi transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilacaktir. Maddede ilgili kisi, mal ve
hizmet alim1 veya satim1 ve emsallere uygunluk ilkesi kavramlar1 agiklanmistir.

Miskili kisi kavrami; kurumlarin kendi ortaklari, ortaklarin ilgili bulundugu gergek
kisi veya kurum ile idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan dogrudan veya dolayh



olarak bagli bulundugu ya da niifizu altinda bulundurdugu gergek kisi veya kurumlar
ifade edecegi,

Mal veya hizmet alim veya satimi; alim, satim, imalat, insaat islemleri, kiralama,
kiraya verme islemleri, 0diing para alinmasi, verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri
odemeleri oldugu,

Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim veya
sattiminda uygulanan fiyat ya da bedelin, aralarinda boyle bir iligkinin bulunmamasi
durumunda olusacak fiyat ya da bedele uygun olmasini ifade ettigi,

Seklindedir.

Emsallere uygun fiyat ya da bedelin tespitinde miikelleflerin uygulayabilecegi {i¢
ayrl yontem ongoriilmiistiir. Emsallere uygun fiyat ya da bedele ulasmak i¢in belirlenen
yontemler, karsilastirilabilir fiyat yontemi, maliyet artt yontemi ve yeniden satis fiyati
yontemidir. Emsallere uygun fiyata ulasmada bu yontemlerin hi¢ birisi uygulanamiyorsa,
miikellef kendi belirleyebilecegi ve daha dogru sonug¢ verdigine inandig1 bir yontemi de
transfer fiyatlandirmasina konu islemlere uygulayabilecektir. Miikellefin iliskili taraflarla
yaptig1 islemlere iliskin olarak belirleyecegi yontem konusunda Maliye Bakanligi’na
bagvurarak anlasma yapmasi gerekmektedir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili
olarak dagitilan kazang, gelir ve kurumlar vergisi agisindan ayni hesap déneminin son
giinii itibartyla dagitilmis kar payr veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar
sayilacaktir. Bu madde hiikmiine uyan islemler nedeniyle kazancin Ortiili olarak
dagitildiginin kabulii Hazine zararmin dogmasi sartina baglanmaktadir. Hazine zarari,
kurum ve iliskili kigiler adina tahakkuk ettirilmesi gereken her tiirlii verginin eksik veya
geg tahakkuk ettirilmesi olarak tanimlanmistir

Cok uluslu sirketlerin konsolide kazanglarmin farkli {ilke vergi idarelerince
boliistilmesi, bu boliisiimden olumsuz yonde etkilenen gelismekte olan iilkeler i¢in bir
vergi glivenlik 6dnlemli olarak transfer fiyatlandirmasinin 6nemini daha da arttirmistir.

Ulkemizde transfer fiyatlandirmasi konusunda inceleme ve denetim yapmak
iizere, 10.07.2011 tarih ve 27990 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yliriirliige giren
646 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile Maliye Bakanligi’nda bir hizmet birimi
olarak Vergi Denetim Kurulu Bagkanligi ihdas edilmis, ihdas edilen bu Baskanlik
bilinyesinde de (¢) grubu, ortiilii sermaye, transfer fiyatlandirmasi ve yurt disi kazanglar
Grup Bagkanligi olusturulmustur.

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi uygulamasinin altiner yil
ikmal edilirken, diizenleme ve uygulamadan kaynaklanan bir takim sorunlarin ortaya
¢ikmas1 muhtemel sorunlarin; Gelir Idaresi, miikellef gruplari, akademisyenler, meslek
odalar1, konuyla ilgili bilgi ve uzmanliga sahip kisi ve kuruluglar tarafindan, tartigilarak
gelistirilmesi saglanmalidir. Cok uluslu sirketlerin konsolide kazanglarinin farkli tlke
vergi idarelerince boliisiilmesi, bu boliistimden olumsuz yonde etkilenen iilkelerin milli
hasilasinda ve istihdam oraninda diisiislere, 6demeler dengesi agiklar1 ve enflasyon
oranlari lizerinde de artiglara yol agmis olmasi, bir vergi glivenlik dnlemli olarak transfer
fiyatlandirmasinin énemini daha da arttirmistir. Bunun i¢in vergi idaresinin bu konu ile
ilgili uygulama sonuglarinin kamuoyuna agiklamasi gerekmektedir.

6.3. TFRS 8 Miiessesesi

Bir ana sirketin ¢iktis1 bir bagka yavru sirketin iiretim girdisi olabilir veya bir
ilkede gelistirilen teknoloji diger iilkelerdeki bagl sirketlerde de kullanilabilir. Cokuluslu



sirketler bu iliskileri ve iglemleri yiiritmek i¢in kurulurlar. Ciinkii s6z konusu islemleri
sirketler arasinda yapmaktansa, tek bir sirket biinyesinde gerceklestirmek daha karlidir.

Cok uluslu sirketler gelismekte olan iilkelerden bir siiri kolaylik yaninda vergi
avantajlar1 da almaktadirlar. Boylece elde ettikleri vergi tesvikleri dolayis1 ile
kazandiklar1 vergi gelirlerini iilke disina ¢ikararak mensup olduklar1 gelismis tilkelere de
gotiirmeyip, Uluslasast dolasimda istedikleri gibi kullanmaktadirlar. Iste bu durumdan
rahatsiz olan gelismis iilkeler cok uluslu sirketlerin finansal raporlarinda hangi iilkeden ne
kadar gelir elde ettiklerini agiklamalarini istemektedirler. Bu amagla gelismis tilkeler ¢cok
uluslu sirketler igin olusturulan uluslar arasi muhasebe ve finansal raporlama
standartlarinda bolgesel gelirlerin agiklanmasini saglamaya ¢alismaktadirlar. TFRS 8, iste
bu amagla ¢ikarilan UFRS 8 in Tiirkge terclimesidir.

TFRS 8 deki agilanacak bilgiler ilgili tilkeler i¢in oldugu kadar ¢ok uluslu
sirketlerin yoneticilerinin ihtiyact olan ayrintili bolgesel finansal bilgilerdir. Yoneticiler
grup sirketi biinyesinde bulunan her bir isletmenin karliligin1 ve performansini 6lgmek
icin boliimsel bilgilere ihtiya¢ duyarlar. Her sektoriin farkli bir pazar riski, kar marji,
biiylime orani, yatirim getirisi ve faaliyet
hassasiyeti bulunmaktadir. Cok uluslu sirket faaliyetlerini boliimlere ayirirken iyi bir
degerlendirme yapmasi ve ortaya cikacak boliimsel finansal bilgi; karsilastirilabilir,
giivenilir, anlagilabilir, iglevsel ve ihtiyaca uygun olmalidir. Ayn1 zamanda bu bilgi;
sirketin farkli iiriin ve hizmet gruplarini, farkli cografi alanlardaki faaliyetlerini ve bir
biitiin olarak risklerini ve nakit akislarini ger¢cege uygun bir sekilde ortaya koymalidir.

TFRS 8 de benimsenen yonetim yaklagimi, yoOneticilere bdliimlerin
belirlenmesinde tam bir yetki vermektedir. Bu durumda yoneticilerin raporlamak
istemedikleri boliimlerini saklayabilme imkéni taniyacaktir. Standardin 6nemli bir
eksigini olusturan bu durum agiklanan bilgilerin gergegi yansitmamasi nedeniyle daha
bastan sakat dogmasina neden olabilecektir.

TFRS 8 uygulamasi vergi idaremizi yakindan ilgilendirdigi halde yiiriirliigiinden
bu yana gecen siirede gereken Onemin verilmedigi gozlemlenmektedir. Belki de vergi
idaremiz c¢ok uluslu sirketlerle iligkilerini gizlilik ilkesi uygun olarak biitiin istedikleri
bilgiyi almis olmali ki standartla agiklanacak bilgiye ihtiyag duymamaktadir. Halbuki bu
standart ile ¢ok wuluslu bir sirketin Tirkiye’de elde ettigi gelirini merkezinde
yaymlayacagi finansal tablosunda gosterdiginde kendisine beyan edilen haliyle
karsilagtirabilir ve aleyhine bir durum varsa aradaki farkin vergisini isteyebilmelidir.
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