M ; TEKIRDAG S.M.M.M. ODASI SOSYAL BiLiMLER DERGISi

SAY1 6, ARALIK 2016
ISSN:

ISLETMELERDE MALI YAPIYLA ILGILIi ORANLAR VE HESAPLANMASI
Ogr. Gor. Hande 0ZOLGUN*

OZET

Mali analiz, isletmenin mali durumunun, faaliyet sonuglarinin ve mali gelisiminin yeterli olup
olmadigini belirlemek i¢in mali tablolar iizerinde uygulanan ¢alismalarin toplamidir. Bagka bir tanimla
mali analiz, analiz tekniklerini muhasebe bilgilerine uygulamak suretiyle bulunacak analiz
sonuclarmin isletmenin mali durumunu ve faaliyet sonuglarini anlamak {izere yorumlanmasidir.
Yapilan bu c¢aligmalarda hem ge¢misle ilgili olan bilgiler elde edilmekte, hem de gelecekle ilgili
tahminlerin yapilmasi saglanir. Mali analizle birlikte, isletmenin ge¢mise ait olan muhasebe bilgileri
almacak mali kararlar i¢in de kullanilacak ve boylece igletmenin ge¢mise ait bilgileri, gelecege ait
bilgilerine doniisecektir.

Muhasebenin taraflari,kendi menfaatleri icin alacaklar1 kararlarda muhasebenin iirettigi bilgilerden
yararlanmaktadirlar. Bu muhasebe bilgilerinin, bu ilgililer i¢in mali analize tabi tutulmalar
gerekmektedir. Analiz sonucu elde edilen bilgiler, ilgililerin karar vermesinde kullanilacaktir.

Anahtar Kelimeler: mali analiz, 6zkaynak, duran varliklar, otofinansman, faiz
Abstract

Financial analysis is the sum of the work done on the financial statements to determine whether the
financial position, operating results and financial development are adequate. Another definition is that
financial analysis is interpreted to understand the financial position of the entity and the results of its
operations by applying analysis techniques to accounting information.

In these studies, both the information related to the past is obtained and the future predictions are
made.In conjunction with financial analysis, the accounting information of the entity's past will also be
used for financial decisions to be made so that the entity's historical information will become future
information.

The parties to the accountant use the information generated by the accountant in their decisions for
their own benefit. This accounting information must be subject to financial analysis for these concerns.
The information obtained as a result of the analysis will be used in the decision of those concerned.

Keywords: Financial analysis, equity, fixed assets, autofinance, interest
Giris

Mali analiz, isletmelerin faaliyetlerinin basar1 ve etkinligini belirlemek, isletmelerin
kaynaklarmin yeterli olup olmadigim1 ve bu kaynaklarin kullanimlarinin dogru yerlerde
yapilip yapilmadigin1 ortaya koymak, isletmelerin gelecekteki durumu hakkinda tahminler
yapabilmek i¢in mali tablolarda yer akan gesitli kalemler arasindaki iliskileri ortaya konmast
ve yorumlanmasini igeren bir siirectir. Isletmelerde mali analiz yapilmadan mali planlama ve
mali denetimin yapilmasi miimkiin degildir. Mali analiz yapilirken de isletmelerin mali
tablolarindan faydalanilir. Mali tablolar, isletmelerin mali durumu ve faaliyet sonuglar
hakkinda bilgi veren tablolardir. Bu bilgiler, tek basina hi¢bir anlam ifade etmezler. Elde
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edilen bilgilerin, anlam kazanabilmesi i¢in bu bilgilerin analiz edilerek yorumlanmasi
gerekir(Savc1,2011, s 14).

Gliniimiizde mali tablolarda bulunan sayilardan daha ¢ok 6nem tasiyan mali tablolarin analiz
edilmesi ve yorumlanmasidir. Cilinkii mali analizi 6nemli kilan O6nemli nedenler
bulunmaktadir. Bunlar(Akgii¢,2002,5-6):

1. Isletmelerin siirekli bilyiime egilimi gostermeleri
2. Bankaciligin gelismesi

3. Sermaye piyasasinin gelisimi

4. Vergi yasalari

Yapilan bu calisma ile amag isletmenin mali yapist ile ilgili olan oranlar1 ortaya koyarak
ornekler iizerinden bu oranlarin nasil hesaplandigini gosterebilmektir. Caligmada ilk olarak
mal, yapiyla ilgili oranlar hakkinda genel agiklama yapildiktan sonra, bu oranlar tek tek
aciklanarak nasil hesaplandigi ve ne anlama geldigi ortaya konacaktir.

Materyal ve Yontem

Bu calisma yapilirken daha once yapilan bilimsel ¢alismalardan faydalanilmistir. Calismada
ilk olarak mali yapiyla ilgili genel bilgiler verilmistir. Devaminda isletmenin mali yapisiyla
ilgili oranlar teker teker aciklanmistir. Bu agiklamalar birlikte isletmelerde bu oranlarin nasil
hesaplandigi ve ne anlama geldigi yorumlanarak agiklanmistir. Acgiklamalar yapilirken bu
oranlarla ilgili gesitli somut drnekler verilerek bunlarin isletmeler agisindan ne anlama geldigi
ifade edilecektir.

Bulgular ve Tartisma

Mali yapiyla ilgili olan oranlar, isletmenin finansman seklinin nasil ve ne sekilde yapildigini,
islemenin borglanma kapasitesini tam olarak doldurup doldurmadi§in1 ve bor¢lanmanin
isletmeye fayda saglaylp saglamadifmi ortaya koyan oranlardir. Isletme agisindan mali
yapiyla ilgili oranlar olduk¢a 6nemlidir. Ciinkii bu oranlar isletmenin hem mevcut ortaklari
hem de potansiyel ortaklari agisindan 6nemlidir. Ciinkii bu oranlar hem isletmenin borg
yapisini ortaya koyar, hem de isletmenin borg¢larini 6deyip O6deyemeyecegini belirler.
Isletmeye bor¢ vermeyi diisiinen kisiler de isletmenin mali yapisina bakmaktadirlar. Bunun
yaninda yoneticiler de igletmenin borglarinin anapara ve faizlerini 6deyip 6deyemeyecegini
gorebilmek ve bor¢larin yeniden yapilanmasini saglayabilmek i¢in mali yapiyla ilgili oranlari
kullanmaktadirlar(Savc1,2011,212).

Bu oranlar su sekilde siralanabilir:

Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar/Oz Kaynaklar Orani
Kaldirag Orani

Faiz Karsilama Orani

Toplam Yabanci Kaynaklar/ Oz Kaynaklar Orani
Duran Varliklar/Siirekli Sermaye Orani

Duran Varliklar/Oz Kaynaklar Orani
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1. Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar/Oz Kaynaklar Oram

Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklarin Oz Kaynaklara Orani, isletmenin kisa vadeli bor¢larinin 6z
kaynaklara olan oranim gdsterir. Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklarin Oz Kaynaklara Orani, kisa
vadeli yabanci kaynaklarin 6z kaynaklara boliinerek  yiizle c¢arpilmast ile
bulunur(http://www.selcuk.edu.tr/dosyalar/files/074/mali%?20tablolar%?20analizi.pdf);

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar/Oz Kaynaklar Oran1 = (KVYK/ Oz Kaynaklar)x100
KVYK = Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

Bu oran 6zellikler Toplam Yabanci Kaynaklar/ Oz Kaynak Oranlari ayni olan isletmeler
degerlendirilirken 6n plana ¢ikmaktadir. Bu durumda Toplam Yabanci Kaynaklar/Oz Kaynak
orani kiiciik olan isletmeler tercih edilir(Savci, 2011, s. 213)

2. Kaldira¢ Oran

Bu oran toplam kaynaklarin ne kadarmin yabanci kaynaklardan olustugunu gostermektedir.
Bu oran Toplam Yabanci Kaynaklarin toplam aktife ya da pasife bolinmesiyle elde
edilir(Savci, 2011, s.212). Yabanci kaynak kullaniminin kar veya zarar istiine etkisi finansal
kaldirag olarak adlandirilmaktadir(Ceylan, 2004, s. 47).

Kaldira¢ Orani = Toplam Yabanci Kaynaklar/ Toplam Aktif

Bu oranin % 50 olmasi normal olarak kabul edilir. Oranin yiikselmesi isletmenin borglarinin
fazla oldugu ve isletmenin bu borglari geri Odemede zorlanabilecegi anlamina
gelmektedir(Savci, 2011, s. 213)

3. Faiz Karsilama Oram

Bir isletmenin 6demekle yiikiimlii oldugu sabit borg¢ niteligindeki faiz 6demelerini ne kadar
karsilamaya  yetecek  faiz  ve  vergi  Oncesi  gelir  sagladigimi = gOsteren
orandir(http://nedir.ileilgili.org/faiz+kar%C5%9F%C4%B1lama+oran%C4%B1nedirnedeme
k-ileilgili-bilgiler.html).

Faiz Kargilama Oran1 = Faiz ve Vergiden 6nceki Kar/Faiz

Bu oranin 8 veya 7 olmasi kabul edilmektedir. Bu oranin 7 olmasi isletmenin faiz ve vergiden
onceki karinin 7 kez faizleri karsilayabildigi anlamina gelir(Savct, 2011, s. 214)

4. Toplam Yabanci Kaynaklar/ Oz Kaynaklar Oram

Finansal riskin gostergesi olan bu oran, finansal yap1 i¢inde isletme bor¢larmin 6zkaynaga
oranla agirhigini yansitmaktadir. Ideali 1,5 olan bu degerin 2’nin {izerinde olmasi riskin ¢ok
arttiginin bir gostergesi olarak yorumlanir(http://journal.yasar.edu.tr/wp-
content/uploads/2011/07/nol_voll_05 aktan_bodur.pdf).
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5. Duran Varliklar/Siirekli Sermaye Orani

Duran varliklarin devamli sermayeye orani, duran varliklarin ne Ol¢liide devamhi
sermayeyl olusturan uzun vadeli yabanci kaynak ve 6z kaynaklarla finanse edildigini
gostermektedir(http://www.borsaokul.com/archive/index.php?thread-515-6.html). Bu oran
duran varliklarin siirekli sermayeye boliinmesi ile bulunur. Siirekli sermaye ise uzun vadeli
yabanci kaynaklarla 6z kaynaklarin toplamindan olusmaktadir. Bu oranin 1’den kii¢iik olmasi
arzulanir. Bu oran, duran varliklarin ne kadarinin uzun vadeli bor¢lar ve 6zkaynaklarla
finanse edildigini gostermektedir(Savci, 2011, s. 214)

6. Duran Varliklar/Oz Kaynaklar Oram

Bu oran duran varliklarin ne kadarhik kisminin 6z kaynaklarla finanse edildigini
gostermektedir.  Oranin  1'den  kiigik  olmasi,duran  varliklarin  tiimiiniin =~ 6z
kaynaklarlakarsilandigint ~ gosterir(http://www.borsaokul.com/archive/index.php?thread-515-
6.html).

Uygulama Ornegi

B isletmesi ile ilgili baz1 bilgiler asagida verilmistir:

Donen Varliklar 75.000 TL
Duran varliklar 120.000 TL
Birikmis Amortisman 7.000 TL

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 55.000 TL

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar ~ 33.000 TL

Sermaye 100.000 TL
Donem Net Kari 6.000 TL
Bu donem 6denen faiz giderleri 8.000 TL
Faiz ve Vergiden Onceki Kar 42.000 TL
Ana para 6demesi 3.000TL

1. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar/Oz Kaynaklar Orani1 =55.000 / 106.000
=0,51

Bu oran 6zellikler Toplam Yabanci Kaynaklar/ Oz Kaynak Oranlari ayni olan isletmeler
degerlendirilirken 6n plana ¢ikmaktadir. Bu durumda Toplam Yabanci Kaynaklar/Oz Kaynak
orant kii¢iik olan isletmeler tercih edilir. Burada isletmenin orani diisiik olarak kabul
edilebilir.
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2. Kaldira¢ Orani = Toplam Yabanci Kaynaklar/ Toplam Aktif
=88.000/ 195.000
=0,45

Bu oranin % 50 olmas1 normal kabul edilir. Oranin diisiik olmasi isletmenin borglarinin az
oldugu ve isletmenin bu borglar1 geri 6demede zorlanmayacagi anlamina gelmektedir

3. Faiz Karsilama Orani1 = Faiz ve Vergiden 6nceki Kar/Faiz
=42.000/8.000
=5,25

Isletmenin faiz ve vergiden 6nceki kar1, 5,25 kez faizleri karsilayabilecektir.

4. Toplam Yabanci Kaynaklar/ Oz Kaynaklar Oran1 = 88.000 / 106.000
= 0,83

Isletmeye borg verenler bu oranin diisiik olmasini isterler. Bu oranin 1 civarinda olmasi kabul
edilir. Burada da oran diisiik oldugu i¢in isletme i¢in kabul edilir.

5. Duran Varliklar/Siirekli Sermaye Oran1 = Duran Varliklar / Siirekli sermaye
=120.000 / (33.000+ 106.000)
=0,86

Bu oranin 1’den kiigiik olmasi istendiginden isletme igin olumlu bir durumdur. Burada
isletmenin uzun vadeli yabanci kaynaklari ve 6z kaynaklarin duran varliklariin % 86’sin1
finanse edebilmektedir.

6. Duran Varliklar/Oz Kaynaklar Oran1 = 120.000 / 106.000
=113
Burada buldugumuz oran, isletmenin duran varliklarinin timii 6z kaynaklarla finanse
edildigi anlamina gelmektedir.

Sonug ve Oneriler

Gilinlimiizde mali tablolarda bulunan rakamlardan ¢ok mali tablolarda yer alan bilgileri analizi
ve yorumu ¢ok daha fazla 6nem tasimaktadir. Ciinkii mali tablo analizini ¢ok Snemli kilan
nedenler bulunmaktadir. Bunlar su sekilde siralanabilir:

Isletmenin karlilik durumu
Isletmenin likidite durumu
Sermaye yapist

Isletme hakkinda énemli trendler

o bk w0

Aktiflerin kullanim durumu

Yapilan bu c¢aligmada firmalarin mali yapisinin analizi iizerinde durulmustur. Yapilan
analizler hakkinda genel bilgiler verilerek, 6rnek bir isletmeni cesitli bilgileri {izerinden
gidilerek isletmenin mali yapisi ortaya konmaya calisilmistir. Sadece bu oranlar yetmemekle
birlikte, isletmenin mali yapisi hakkinda genel bilgilere varilabilmektedir. isletme hakkinda
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detayli bilgilere varabilmek i¢in bunun yaninda isletmenin karlilik ve likidite yapisinin,
iktisadi varliklarmin kullanimi, sabit ylikiimliiliikleri karsilayabilme ve firmanin biiylimesi ile
ilgili analizlerinin de lizerinde durmak gerekmektedir. Mali yapiylailgili analizler, firmanin
mali yapisinin gili¢lii mii ya da zayif m1 oldugu hakkinda bilgiler verecektir. Detayl1 bilgiler
isteniyorsa, bunun yaninda ¢ok ¢esitli analizlerin yapilmas: gerekecektir.
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