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TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI (TMS)ve TURK TiCARET
KANUNU (TTK) CERGEVESINDE SERMAYE VE SERMAYENIN
KORUNMASI (DEVAMLILIGI) KAVRAMLARI.

Teoman AKPINAR? Ali GUREL?

Ozet:

isletmelerin sirekliligi icin sermayenin korunmasi gerekliligi vardir. Sermayenin korunmasi kavrami
ozellikle iki agidan 6nem arz eder. Sermayenin nominal degerinin korunmasi ve sermayenin lretim
glclinun korunmasidir. Bu g¢alismada sermayenin korunmasi (devamliligi) kavrami; genel olarak
muhasebe kavrami, muhasebe de gelir, kar ve sermaye kavramlari gergevesinde ve Turk Ticaret
Kanunu (TTK) normlari ile Turkiye Muhasebe Standartlari (TMS) kapsaminda, teorik bir yaklagimla
acgiklanmaya cahsiimistir.Bu galismada kaynak tarama usull kullaniimistir.Calismada, sermeyenin

korunmasina iliskin formul ve drneklere de yer verilmistir.
Anahtar Kelimeler: Muhasebe standartlari, sermaye, kar, sermayenin korunmasi

Jel Kodlari: M40, M41, M42

Abstract:

There is a need to protect the capital for the continuity of the businesses.The concept of protection of
the capital is especially important from two perspectives. It is the protection of the nominal value of the
capital and the protection of the production power of the capital. The concept of protection (continuity)
of capital in this study; The concept of accounting has been tried to be explained with a theoretical
approach within the framework of accounting concept, income in accounting, profit and capital
concepts, The Turkish Commercial Code (TCC) norms and Turkish Accounting Standards (TMS).In
this study, the source scanning method was used.In the study, the formulas and examples related to

the protection of the insignia are also given.
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Jel Codes: M40, M41, M42
GiRiS

Muhasebe denilen bilim dali finansal raporlamaya esas teskil edecek verilerin
dogru olmasini ve dolayisiyla elde edilen c¢iktilarin da (bilango ve gelir tablosunun)
dogrulugu esasina dayanir. Ancak bu dogruluk muhasebe standartlarina
uyulmadiginda farkl sekillerde yorumlanabilir. Yorum farkhliklarini gidermek igin

muhasebe de standartlagsmaya ihtiyag duyulmustur. Muhasebe standartlari tum

dlnyada gecerli tek dize bir finansal tablo sunumunu hedeflemektedir.

Muhasebe kurallarina tam anlamiyla uyularak hazirlanan finansal raporlar ve
hazirlanan tum mali tablolar sonugta isletmenin ne durumda oldugunu gosterir,
gecmise donuk seyirleri izleme firsati verir. Aslinda tim bu raporlar, finansal
analizlerin hepsi isletmelerin devamlihgi igindir. Sermaye ve sermayenin korunmasi
gerekliligi Turk Ticaret Hukuku'nu yakindan ilgilendirdigi gibi, Turkiye Muhasebe
Standartlarinin  gereklerini  yerine  getirmek agisindan da 6nem arz
etmektedir.isletmenin devamliligi, yani uzun yillar faaliyette bulunabilmesi icin

isletmelerin sermayelerini korumalari sarttir.

Bu calismada oOncelikle sermayenin korunmasi ilkesini dogrudan ilgilen
kavramlar agiklanmis ve daha sonra sermaye kavrami ve sermayenin korunmasi
konusu Turkiye Muhasebe Standartlari (TMS) ve Turk Ticaret Kanunu (TTK)

cercevesinde daha belirgin hale getiriimeye calisiimistir.

1. Muhasebe Kavrami

Muhasebe, “igletmelerdeki ekonomik olaylara ait kayitlama, rapor dizenleme
ve diuzenlen raporlari yorumlayarak ilgililere mali agidan yol géstermeye iliskin usul
ve kurallari 6greten bir bilim dalidir” . Muhasebe, “bir orgutin kaynaklarinin
olusumunu, bu kaynaklarin kullanilma bigimini, 6rgutin iglemleri sonucunda bu
kaynaklarda meydana gelen artis veya azaliglari ve orgutin finansal agidan
durumunu agiklayan bilgileri Greten ve bunlari ilgili kisi ve kuruluglara ileten bir bilgi

sistemidir’ (Huseynov, 2015:3).
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1 Sira NO' lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi'ne goére; bir
isletmenin faaliyet ve sonuclari ile dogrudan ilgili olan kesim sadece o isletmenin
sahip veya ortaklari degildir. isletmelerle dogrudan ilgili olan isletme sahip veya
ortaklarinin yani sira o igletme ile ticari, mali ve ekonomik iligkiler kuran igletmeler
veya toplum bireyleri, kredi, finans ve yatirrm kuruluglari ile gesitli kamu kurum ve
kuruluslari igletmenin faaliyet ve sonuglari ile ilgilenmekte ve bu konuda saglkh ve
glvenilir bilgi sahibi olmak istemektedirler. Isletmelerin faaliyet ve sonuglari
konusunda bilgi kaynagi ise o isletmenin muhasebe kayit ve belgeleri ile bunlara
dayanilarak hazirlanmis mali tablolardir. Muhasebe bilgilerinin sunuldugu mali
tablolara dayanilarak karar alma durumunda bulunan ilgililerin karar almalarinda en
onemli etken, bu bilgilerin saglhkli ve mukayese edilebilir nitelikte olmasidir. Makro
acidan milli gelir hesaplari ve benzeri istatistiklerin c¢ikarilmasinda, kalkinma
planlarinin  hazirlanmasinda, wulusal ve uluslararasi sermaye hareketlerinin
dizenlenmesinde, ekonomik faaliyetlerin Devlet tarafindan kontrol edilmesi ve

yonetilmesinde muhasebede tekduzeligin saglanmasi buylk 6nem arzetmektedir.

2. Muhasebe Standardi Kavrami

Standart belirli OlgUlere, yasaya, kullanima uygun olan, Olgun, ol¢unlu
anlamina gelmektedir. Muhasebe standartlart ayni zamanda muhasebe
uygulamalarinin  temel kaynagini olusturmaktadir (Elitag, 2011:7).Muhasebe
standartlari, isletme faaliyetleri sonucu muhasebe bilgi sisteminde olusturulan
bilgilerin, bilgi kullanicilarinin ayni nitelikteki olaylari igletme ayrimi gozetmeksizin
gergcede uygun olarak guvenle karsilastirabilmesi igin olusturulmus kurallar batinu

olarak tanimlanabilir (Gulerylz, 2014:2).

Muhasebe standartlari isletmelere, mali kaynaklarini idare edebilme
becerisine, yani finansal performansini ¢esitli donemler itibariyle ayni Olgekte
karsilastinlabilir bir sekilde izleyebilme, ileriye dogru vizyon ve misyonlarina uygun
olarak planlama yapabilme ve bu planlar ile fiili durumu karsilastirabilme imkani elde
etmesine yardimci olmaktadir. Boylece isletmelere, birbirleri ile mali durumlarini
karsilastirma olanagini vermekte, ayrica isletmelerin i¢ ve dig denetimine yardimci
olmaktadir (Hiseynov, 2015: 3-4).
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3. Muhasebe Standartlarina Duyulan ihtiyagc ve Onemi

Muhasebe standartlari isletmeler ve Ulke ekonomisi agisindan son derece
onemlidir. Bu nedenle muhasebe standartlarinin benimsenerek dogru bir bigimde
uygulanmasi gerekir. Standartlarin getirdigi iyi muhasebe ve raporlama finansal
sektorin ve Ozel sektorun gelisimine ve dolayisiyla ekonomik buyumeye katkida
bulunur(Guleryltz, 2014:2-5).

Her Ulkenin kendine ait muhasebe standardinin olmasi ¢okuluslu isletmelerin,
farkli dizenlemeler iceren ve bazen birbiriyle ¢elisen ulusal muhasebe ve finansal
raporlama uygulamalari ile karsi karglya kalmalarina neden olmaktadir. Hem istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi, hem de New York Borsasi’'na hisse senetleri kote edilmis
olan Turkcell 2000 yilinin ilk 9 ayinda iki farkli faaliyet sonucu agiklamistir. Turkiye'de
ilk 9 ayda 23.7 trilyon TL zarar agiklayan Turkcell New York Borsasi’nda 157.8 trilyon
TL kar agiklamig olmasi bu duruma bir ornektir. Bir baska 6rnek ise 1993 yilinda New
York Borsasi’nda hisse senetlerini kote ettiren ilk Alman sirketi olan Daimler- Benz ile
ilgilidir. Daimler- Benz hisse senetlerini New York Borsasi’'na kote ettirmek igin
dizenledigi mali tablolarinda 1993 yilinda Alman Muhasebe Standartlar’'na gére 615
milyon Deutsche Mark donem kéar aciklamisken, Amerika Birlesik Devletleri
Muhasebe Standartlar’'na gére 1,839 milyon Deutsche Mark zarar aciklamistir. Bu iki
degisik faaliyet sonucu da Almanya ve Amerikan Muhasebe Standartlari arasindaki
farklilklarn gostermektedir. Gunumuzde, dunyada 100°den fazla Ulke Uluslararsi
Finansal Raporlama Standardi (UFRS)'ni muhasebe standardi olarak kabul etmis ya
da kullaniimasina izin vermis ya da kendi milli muhasebe standartlarini UFRS’ye
uyarlamistir. Bu durumda, UFRS’nin, muhasebe ve finans bilimleri ve finansal
raporlama agisindan yadsinamaz bir éneme kavusmus oldugunu sdylemek yanlis

olmayacaktir(Hiseynov, 2015: 1-2).

4.Gelir, Gider ve Kar Kavramlari
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Sermayenin korunmasi ilkesini dogrudan ilgilen diger kavramlar ise gelir, gider
ve kar kavramlaridir. Faaliyet Sonuglari Karin belirlenmesi ile dogrudan ilgili olan
unsurlar gelirler ve giderlerdir. Gelirlerin ve giderlerin unsurlari agagidaki gibi
tanimlanmistir: Gelir, muhasebe déneminde, ekonomik yararlarda igletme binyesine
varlik girigsi veya diger sekillerdeki varlik ¢ogalmalari sonucundaki artigi veya
O0zkaynaklarda hissedarlarin yatirdiklari fonlar disindaki kalemlerde artis meydana
getiren borclardaki azalmay ifade eder. Ayni zamanda, hissedarlarin donem iginde
isletmeden aldiklari ve igletmeye koyduklari tutarlar haric olmak tzere net varliklarin

donem sonu tutari, donem basindakini asiyorsa bir gelir elde edilmis demektir.

Giderler, muhasebe doneminde, ekonomik yararlarda varlik ¢ikisi veya diger
sekillerdeki varlik eksilmeleri sonucundaki azaliglari veya 6zkaynaklarda hissedarlara
yapilan o6demelerin sonucunda ortaya c¢ikan azalmalarin disinda Ozkaynaklarda
azalma sonucunu doguran borglarda meydana gelen artiglar ifade eder.
Ozkaynaklarda bazi artigslar veya azaliglar (varliklarin ve borglarin yeniden
degerlemesi veya degerlerinin yeniden belirlenmesi) gelir ve gider tanimlarina
girmekle birlikte, sermayenin korunmasi kavrami uyarinca gelir tablosuna dahil
edilmezler. Bu artis veya azalislar Bunun yerine 6zkaynaklarda sermaye koruma
diizeltmesi (sermaye dlizeltmesi olumlu/olumsuz farklari) veya yeniden degerleme

yededi olarak gésterilirler (Erer, vd.,2013:10).

isletmelerde kar, performans 6lglim kriteri olarak veyalve yatirrmin getirisi ve
hisse basina kazang dlgumleri icin kullanilir. Karin dlgulmesi ile dogrudan ilgili mali
tablo unsurlari gelir ve giderlerdir. Gelir ve giderlerin mali tablolara alinmasi ve

degerlemesi, 6z sermaye ve 6z sermayenin korunmasi kavrami ile ilgilidir.>

Ekonomistlerin Uzerinde ittifak ettikleri gelir tanimi olarak, ekonomik servette
artisa neden olan gergek gelir taniminin 6ne ¢iktidi ifade edilmektedir. Bu yaklagim
dahilinde igletmede belirli bir donem icersindeki iyilesmenin O&l¢ulmesi esas
alinmaktadir. Yaklasima gore; gelir, servette azalma olmadan tiketime ayrilabilecek
tutari ifade etmektedir.isletme igin distinildiginde, isletmenin sermayesi azalmadan
dagitabilecegi tutar isletmenin kazanci olmaktadir. Bu kazang ile isletmenin donem

sonu net varliklarinin degeri donem basi net varliklarinin degerinden ayrisir.

$Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig (Seri: XI, No:25), Md.37.
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Ekonomistlerin  geliri  6lgmek igin  servetteki artisi esas aldiklari
muhasebecilerin ise geleneksel olarak geliri lgmek Uzere bunu olusturan islemleri
esas aldigi ifade edilmektedir. Geleneksel performans yaklasimli muhasebe
goruglerine gbre kar; bir donem igerisinde belirli faaliyetlerin sonucu olarak
tanimlanmaktadir.Boylelikle kar, faaliyetlerin icerigindeki unsurlar olarak hasilat ve
harcamalarda artisa neden olan islemlere referansla agiklanmaktadir. Zaman iginde
muhasebeciler arasinda ekonomistlerin yaptigi kar tanimina yaklagsan kar
tanimlamalari yapilmistir. Bu tlr finansal pozisyon yaklasimi tanimlamalarina goére
kar, belirli bir donem icersinde net varliklarin degerinde ortaya ¢ikan artis olarak ele
alinmigtir. Kérin bu sekilde dikkate alinmasinda gergege uygun degerle dlgilimenin
onemli etkisi oldugu belirtiimektedir. Karin donem sonunda servetin net degerinin
artigi  seklinde anlasiilmasi sonucunda sermayenin korunmasi kavrami One
cikarilmigtir(Aylugtarhan, 2010:130-131).

5.Sermaye Kavrami

Sermaye, uretimde kullanilan kendisi de uretilmis olan mal ve degerlerdir.
Sermaye kavrami yatirilmis para, yatirrmdan kazanilan gelir ve varliklarin parasal
dederi anlaminda da kullaniimaktadir. Sermaye, igletmeyi kuranlar tarafindan,
isletmeye konulan para, mal ve emek; bir is ya da isletme igin yapilan toplam yatirim,

uretim araclarinin timda, kullanilmaya hazir para ve varliklar olarak tanimlanabilir.

Kanunda aksine hukim olmadikga ticaret sirketlerine sermaye olarak;
a) Para, alacak, kiymetli evrak ve sermaye sirketlerine ait paylar,

b) Fikri malkiyet haklari,

c) Tasinirlar ve her gesit taginmaz,

d) Tasinir ve tasinmazlarin faydalanma ve kullanma haklari,

e) Kisisel emek,

f) Ticari itibar,

g) Ticari igletmeler,
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h) Hakli olarak kullanilan devredilebilir elektronik ortamlar, alanlar, adlar ve

isaretler gibi degerler,
i) Maden ruhsatnameleri ve bunun gibi ekonomik degeri olan diger haklar,
j) Devrolunabilen ve nakden degerlendirilebilen her turla deger,

konabilir (TTK. Md.127).

Turkiye'de mevzuat geregi sirketler iki c¢esit sermaye sisteminden birini
secebilirler. Bunlar kayitl ve esas sermaye sistemleridir. Kullanilacak sisteme
sirketlerin genel kurullar karar verir ve bu karar Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan incelenip onaylandiktan sonra yurarlalage girmektedir
(http://muhasebeturk.org, 30.10.2016).

Kayith Sermaye Sistemi: Ortakliklarin, esas so6zlesmelerinde hukim
bulunmak kaydiyla, yonetim kurulu karari ile TTK'nin sermayenin artirlmasina dair
hukumlerine tabi olmaksizin g¢ikarabilecekleri hisse senedi azami miktarini gosteren,

Ticaret Sicili'ne tescil edilmis sermayeleridir. *

Kayitl sermaye sistemi, sirket yonetim kurullarina sermaye artirrmlarinda belli
bir serbestiyet verir. Soyle ki, genel kurullarindan arttirabilecekleri sermaye igin bir
maksimum limit (sermaye tavani) isteyen yonetim kurulu, bu tavani agsmamak
kaydiyla, en az bes yil icerisinde de o tavana ulasmak kaydi ile istedigi zamanda,
ister bir kerede ister bir kag sermaye artirrmi yoluyla, tavan miktarina kadar
sermayelerini yukseltebilirler. Boylece daha serbest ve hizli hareket edebilen sirket
ve yonetim kurulu, sermaye gereksinimi duydugunda en kisa zamanda bu ihtiyacini

giderebilme olanagina kavusmaktadir.

Sirketler kayith sermaye sistemine genel kurularinin karar vermesi ve SPK'nin
onaylamasi durumunda gecgebilmektedir; sisteme giris ve c¢ikiglar SPK'nin
tasarrufuna birakilmistir. Son yillarda sirketler arasinda goézlenen egim kayith
sermaye sistemine gegis yonundedir, bunun baglica nedenide sgirket yodnetim
kurullarin her sermaye artirmi igin genel kurulun onayina ihtiyag duymayacak
olmalandir(http://muhasebeturk.org, 30.10.2016).

* Kayitl Sermaye Sistemine iliskin Esaslar Tebligi (Seri: Iv, No: 38), Md.3, Resmi Gazete Tarihi: 23 Ocak 2008,
Resmi Gazete Say1: 26765.
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Esas Sermaye sistemi: Esas sermaye sisteminde bir sermaye tavani yoktur.
Sirketin 6denmis sermayesi ancak ve ancak genel kurulun alacagi zaman ve artirbm
miktari kararina gore zamaninda bir kerede yapilir. Eger yeni sermayeye ihtiyag
duyulursa, o zaman yapilacak tek sey genel kurulu toplamak ve oradan bu kararin
cikmasini saglamak. Esas sermaye sisteminde, sermaye terimi yerine 6denmis

sermaye terimi kullanilir (http://muhasebeturk.org, 30.10.2016).

“ ” [

Sermaye konusunda diger iki kavram ise “ baslangic sermayesi ” ve

cikarilmig sermaye” dir.

Baslangi¢ Sermayesi: Kayitl sermayeli ortakliklarin sahip olmalari zorunlu

asgari cikarilmis sermayeleridir.”

Cikarilmig Sermaye: Kayitlh sermayeli ortakliklarin satisi yapiimis hisse

senetlerini temsil eden sermayeleridir.®

Sirket esas sermayesi ana sdzlesmede gosterilir. Sermaye ana s6zlesmede
yer alan ve ayrica ticaret siciline tescil edilen bir rakamdir. Bu rakam sirketin

ekonomik blyukligu konusunda fikir verir.

Ozkaynaklar, isletmenin varliklar toplamindan yabanci kaynaklarin indirimesi
suretiyle kalan kisimdir. Ozkaynaklar bu tanima ek olarak bilangoda bir alt
siniflandirmada olabilir. Ornegin, sirket olarak faaliyet gdsteren bir isletmede
hissedarlarin igletmeye koydugu fonlar, dagitimamis karlar, dagitiimamis karlardan
ayrilan yedekler ve sermaye yedekleri(sermaye koruma duzeltmeleri) ayri ayri
gosterilebilir. Bu alt siniflandirma ayni zamanda bir isletmede hissedarligi olan
taraflarin temetti dagitimi veya sermayenin geri 6denmesi durumlarinda farkli

haklara sahip oldugunu da goésterebilir (Guleryliz, 2014:53).

Sermaye, isletme, amaglarinin, politikalarinin ve sermaye ydnetimine iligkin
uyguladigi tekniklerin finansal tablo kullanicilari tarafindan anlasiimasini saglayan
bilgiyi kamuoyuna aciklar.Cogu isletmeler finansal tablolarini hazirlarken sermayeyi
nominal tutari (finansal anlami) ile kullanir. Finansal agidan yatirilan para veya

yatirilan satinalma gucuni ifade eden sermaye, isletmenin net varliklari veya

® Kayitli Sermaye Sistemine iliskin Esaslar Tebligi (Seri: Iv, No: 38), Md.3, Resmi Gazete Tarihi: 23 Ocak 2008,
Resmi Gazete Say1: 26765.
® Kayitl Sermaye Sistemine iliskin Esaslar Tebligi (Seri: Iv, No: 38), Md.3, Resmi Gazete Tarihi: 23 Ocak 2008,
Resmi Gazete Say1: 26765.
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O0zkaynaklari ile ayni anlama gelmektedir. Fiziki agidan faaliyette bulunabilme
kabiliyeti olarak da tanimlanan sermaye, isletmenin Uretim kapasitesini belirtir
(Ornegin, ginlik Gretim miktari).Sermayenin hangi anlaminin en uygun olacagina
iliskin secim finansal tablolari kullananlarin ihtiyaglari géz éninde bulundurularak
yapiimalidir. Bu nedenle, eger kullanicilar oncelikle yatirilan sermayenin nominal
tutari veya satin alma gucunun korunmasi ile ilgileniyorsa sermayenin nominal tutari
(sermayenin finansal anlami) ile kullaniimalidir. Eger finansal tablo kullanicilarinin
oncelik verdikleri konu igletmenin faaliyette bulunabilme kapasitesi ise sermayenin
Uretim gucln( ifade edecek bigimde (fiziki anlami ile) kullaniimalidir. Olgimleme
yapmak konusunda zorluklar mevcut olmakla birlikte sermaye igin segilen anlam, kari
belirlemek icin ulagiimasi hedeflenen amaci saptar(Finansal Tablolarin Hazirlanma

ve Sunulma Esaslarina iliskin Kavramsal Cerceve Hakkinda Teblig, Sira No: 1).

6. Sermayenin Korunmasi(Devamliligr)

6.1. Turk Ticaret Kanunu Kapsaminda Sermayenin Korunmasi (Devamliligi)

Turk Ticaret Kanunu c¢ergevesinde konuya bakildiginda; sermayenin
korunmasi ilkesi, aslinda girketin malvarligini  koruyan duzenlemelerden
olusmaktadir. Ancak bu duzenlemelerin genel 6Ozelligi, sirketin esas sermayesi
karsihdini olusturan malvarli§i Uzerinde tasarruf imkaninin sinirlandiriimasi ve bu
miktarin alacaklilar igin guvence olmasinin saglanmasidir. BOylece sirketin sermayesi
olarak nitelendirilen miktarin, sirketin elinde bulunacak asgari malvarligi olarak
kalmasi saglanmaktadir. Bu sebeple ilke “sermayenin korunmasi” ilkesi olarak
nitelendiriimektedir (Erdogan, 27.10.2016).ilave bilgi olarak belirtmek gerekir ki,
Anonim sirketin temel yapisina uymayan veya sermayenin korunmasi ilkesini
gozetmeyen kararlar batildir(TTK. Md. 391).

Konu ile ilgili diger aciklamalar soyledir:

“Anonim ile limited girketler, sermayeleri belirli olan ve borglarindan dolayi yalniz

malvarligiyla sorumlu bulunan girketlerdir. Limited sirketlerin kamu borglarina
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iliskin sorumluluklar hari¢ olmak (izere, anonim ile limited girket ortaklari, sirket
borglarindan sorumlu olmayip, sadece taahhlit ettikleri sermaye paylarini sirkete
Odemekle ylkimludirler. Bu nedenle yasa koyucu, hem 6762 sayili eski Ticaret
Kanunu(ETK)nda hem de 6102 sayill Tirk Ticaret Kanunu(TTK)nda
sermayenin korunmasi ilkesine 6zel 6nem vermigtir. Bu 6nemin bir geregi olarak
da, sermayesini kaybeden anonim ile limited girketlerde bazi tedbirlerin
alinmasini sart kosmustur. Bu tedbirlerden birisi, kaybedilen sermayenin
tamamlanmasidir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gbére sermayesinin (gte ikisini
kaybeden anonim ile limited sirketlerce yerine getirilmesi gereken yiikiumilliliikler
ve bu yidkidmliliiklere uyulmamasinin  sonuglar bulunmaktadir.  Sirket
sermayesinin kaybedilmesine iliskin diizenlemelere TTK’nin anonim girketlere
iliskin 376 ile 377 nci maddelerinde yer verilmistir. Kanun'un limited girketlere
iliskin 633 (ncii maddesinde ise “Esas sermayenin kaybi ya da borca batik
olma héllerinde anonim girketlere iligskin ilgili hiikimler kiyas yoluyla
uygulanir. Ek 6deme yiikimliliigii hakkindaki hiikiimler sakhdir
“denilmistir. TTK’nin konumuza iliskin 376 nci maddesinin ikinci fikrasinda “Son
yillik bilangcoya goére, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin iicte
ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildigi takdirde, derhal
toplantiya c¢agrilan genel kurul, sermayenin ligte biri ile yetinme veya
sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi takdirde sirket kendiliginden
sona erer “hikmine yer verilmigtir.Anilan fikra hikmu, sermaye kayiplarinda
sadece sermayeyi degil, sermaye ile birlikte kanuni yedek akcgeleri de hesaba
katmaktadir. Sermaye kaybinin tespitinde dikkate alinacak kanuni yedek akgeler
TTK’nin 519 uncu maddesinde diizenlenen genel kanuni yedek akgelerdir.
Sirketin kendi paylarini iktisabinda ayrilacak yedek akgeler (TTK md. 520) ile
esas s6zlesme ve genel kurul karari ile sirketin istegiyle ayrilan yedek akgeler
(TTK md. 521 vd.) sermaye kaybinin tespitinde dikkate alinmaz. Gerek sermaye
gerekse kanuni yedek akge miktari ybéninden, sermaye kaybinin tespit edildigi
son yillik bilango tarihi itibariyle ulagilan rakamlar esas alinir. Sermaye kaybina
iliskin  tedbirlerin  uygulanmasi igin, sirket aktifleri toplamindan borglari
¢clkarildiktan sonra kalan 6z sermayenin, sermaye ve kanuni yedek akgeler
toplaminin lgte birinden daha az olmasi gerekir. Bu baglamda, licte iki sermaye

kaybi su formdil ile tespit edilecektir (Mollaismailoglu, 2016):
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Aktif Toplami — Borglar = <(Sermaye + Kanuni Yedekler) / 3

Dolayisiyla, son yillik bildngodan, zararlar sebebiyle sermaye ile kanuni yedek
akgeler toplaminin (gte ikisinin karsiliksiz kaldiginin anlasiimasi durumunda,
sirketin yénetim organi (anonim girketlerde ybnetim kurulu, limited sirketlerde ise
mudlir veya mdddrler kurulu) genel kurulu acilen toplantiya ¢agirmali ve genel

kurul da su iki karardan birini almalidir:

(a) Sermayenin (gte biri ile yetinilimesi, yani sermayenin azaltilip zararin

blinye digina atilmasi;

(b) Sermayenin tamamlanmasi.

Eger genel kurul bu iki karardan birini almaz ise sirket sona erer (TTK md.
633, md. 376/f.2). TTK’nin genel kurulu bu segenekler arasinda tercih yapmaya
zorlamasinin sebebi, sirketin durumunu bir an énce acgikliga kavugsturmak
digtincesidir. Tamamlama ile azaltilan sermaye kadar veya ondan fazla
sermaye artinmi yapiimasi veya bilango aciklarinin ortaklarin tiimiince veya bazi
ortaklar tarafindan kapatilmasi ya da bazi alacaklilarin alacaklarini silmesi
kastedilmektedir. Genel kurulun kalan sermaye ile yetinmeye karar vermesi ise
sermayenin azaltiimasini gerektiri. Bu sermaye azaltiminin amaci bilango
zararini kapatmak ve sirketi sagliga kavusturmaktir. Diger bir deyisle bu tir
sermaye azaltimi ile girket sermayesi gergek duruma uydurulmaktadir.
Dolayisiyla alacaklilarin haklarinda da herhangi bir azalma olmamaktadir.
(Mollaismailoglu, 2016).

Bir érnekle konumuzu somutlastiralim: girketin aktiflerinin 1.000.000 TL,
borglarinin 950.000 TL, esas sermayesinin 400.000 TL, kanuni yedekler
toplaminin da 50.000 TL oldugunu varsayallm. Bu durumda, sirketin 6z

sermayesi 50.000 TL olarak hesaplanacak ve bulunan bu rakam sermaye ve

Tekirdag SMMMM Odasi Sosyal Bilimler Dergisi Aralik 2016 6.Sayi 11




kanuni yedekler toplaminin (gte biri olan 150.000 TL'den daha dlislik
oldugundan, sirkette (cte iki sermaye kaybinin gergeklesmis oldugu kabul
edilecektir (Mollaismailoglu, 2016).

Tamamlama ile azaltilan sermaye kadar veya ondan fazla sermaye
artirrmi yapilmasi veya bildngo agiklarinin ortaklarin tiimiince veya bazi ortaklar
tarafindan kapatiimasi ya da bazi alacaklilarin alacaklarini  silmesi
kastedilmektedir. Genel kurulun kalan sermaye ile yetinmeye karar vermesi ise
sermayenin azaltilmasini gerektirir. Bu baglamda, anonim ile limited girketin
ybnetim organlarinin, sirket sermayesinin Ulgcte ikisinin kaybedilmesi halinde,
sirketin sona ermesi gibi olumsuz bir durumla yiizlesmemek igin, genel kurulu
zamaninda toplantiya ¢agirmalari ve girket ortaklarinin da genel kurul olarak
kendilerine taninan seg¢imlik iki haktan birisisini tercih ederek karara baglamalari

gerekir (Mollaismailoglu, 2016)”.

6.2. TMS Cercevesinde Sermayenin Korunmasi (Devamliligi)

Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig (Seri: XI,
No:25), Md. 8’ de;

“ Genel ilkeler,
a) Mali tablolarin amaci,
b) Mali tablolarin nitelikleri,
¢) Mali tablolari olusturan unsurlarin tanimlanmasi, mali tablolara alinmasi ve
degerlemesi,
d) Oz sermaye kavrami ve Oz sermayenin korunmasi,
konularini igerir ” denilmektedir.

Dolayisiyla sermayenin korunmasi, genel ilkelerden birisi kabul edilerek

uyulmasi zorunlu bir hukuk normu halini almis olmaktadir.
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Finansal tablo kullanicilari nominal sermaye tutari veya satin alma gucu ile
ilgileniyorlarsa finansal sermaye konsepti kullaniimahldir. Fakat kullanicilarin temel
gayesi isletmenin operasyon kabiliyetini gormek ise fiziki sermaye konsepti uygun
olacaktir. Bu dogrultuda, isletme karinin hem finansal sermaye, hem de fiziki
sermaye konseptinin kullanildigi durumlarda, finansal ve fiziki sermayenin devamliligi
acisindan ne sekilde belirlenecedi Kavramsal Cergevede duzenlenmektedir. Finansal
sermayenin devamlilidi agisindan kar, ancak donem sonundaki finansal sermayenin
dénem basindaki finansal sermayeyi astii durumda ortaya ¢ikmaktadir. Bu
hesaplamada isletme sahiplerine yapilan dagitimlar ile igletme sahiplerince igletmeye
ilave edilen degerler dikkate alinmayacaktir. Finansal sermayenin devamlihgi
nominal para birimi ile ya da sabit satin alma gucu ile dl¢ulebilir. Fiziki sermayenin
devamliligi veya korunmasi agisindan ise kar, isletmenin dénem sonundaki fiziki
uretim kapasitesinin donem basindaki kapasitesini astigi durumlarda ortaya
cikmaktadir. Bu hesaplamada da igletme sahiplerine yapilan dagitimlar ile igletme
sahiplerince igletmeye ilave edilen degerler dikkate alinmayacaktir. Bahsi gecen iki
sermayenin korunmasi (devamlihdi) kavrami arasindaki temel fark isletmenin
varliklarinin  ve  borg¢larinin  fiyatlarindaki  degisikliklerin  etkilerinin  nasil
degerlendirilecegine baglhdir. Genel olarak, eger isletme ddénem sonunda dénem
basindaki kadar sermayeye sahipse sermayesini devam ettirmis demektir. Donem
basindaki sermayeyi devam ettirmek igin gereken tutarin tGzerindeki sermaye kismi,

kar olarak tanimlanir. (http://www.vmhk.org.tr/,

28.10.2016;https://www.kgk.gov.tr/contents/files/pdf/eqgitim/isttic/MuhasebeStandartla
ri.pdf, s.42, 28.10.2016).

Sermayenin  korunmasi  kavramlarinin  se¢imi  finansal  tablolarin
hazirlanmasinda kullanilacak olan muhasebe modellerini belirler. Farkli muhasebe
modelleri degisik derecelerde uygunluk ve guvenilirlik gosterir. Diger alanlarda oldugu
gibi yonetim, uygunluk ve guvenilirlik arasinda bir denge kurmayi amaglamaldir.
(Guleryuz, 2014:50-51).

Sermayenin korunmasi kavrami;

- Geleneksel yaklasim / Sermayenin Nominal Olarak Korunmasi

(financial capital maintenance) ve
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- Fiziksel sermayenin korunmasi / Sermayenin Uretim Giiciiniin

Korunmasi / modern yaklagim (physical capital maintenance)

ayrimi ile ele alinmaktadir(Aylugtarhan, 2010:130-131).

6.2.1Geleneksel Yaklagim / Sermayenin Nominal Olarak Korunmasi

(Finansal Sermayenin Devamliligi)

Net varliklarin donem sonu parasal tutari donem basi parasal tutarini agiyorsa gelir
vardir. Kar, dénem sonundaki finansal sermayedeki artistir. Fiyat degisiklikleri kar
sayllmaz. Kullanicilarin ilgilendikleri konu, yatirilan sermayenin satin alma gucudur
bagska bir deyigle, isletmenin Uretim kapasitesi / faaliyette bulunabilme
kapasitesidir(Gonen,2016:25; http://www.ifrs.org, 31.10.2016).

Kar donem sonunda nominal parasal sermayedeki artig olarak tanimlanir.

Kar= Dénem sonu Ozkaynak — Dénem basi Ozkaynak + isletmeden Cekilen

Kiymetler — isletmeye ilave Edilen Kiymetler.

Nominal (Finansal) sermayenin korunmasi kavrami sabit satin alma gucu birimleri ile

belirlendiginde, kar,sermayenin satin alma gucunde meydana gelen artistir.

Reel Kar = Dénemsonu Ozkaynak — Dénembasi Ozkaynadin Genel Fiyat

Duzeyi Endeksi ile Duzeltilmis Degeri.

Ornek:
isletmenin dénem bagi 6zkaynaklari= 100 000.-TL

Donem sonu 6zkaynaklari= 250.000.-TL (dénem iginde isletmeye ilave edilen-gekilen
kiymet yok)

Doénem basi genel fiyat endeksi 100,
Donem sonu genel fiyat endeksi 150 ise;
D.Bagi Oz kaynak Duizeltilmis Degeri=100.000.-TL x (150/100)=150.000.TL

Reel Kar = 250.000.-TL - 150.000.TL =100.000.-TL
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Zahiri (fiktif)y Kar = Dénem bagi Oz kaynagin Diizeltiimis Degeri — Dénem bagi Oz

kaynagin Duzeltiimemis Degeri

Zahiri (fiktif) Kar = 150.000.-TL — 100.000.TL = 50.000.-TL olur.

6.2.2Sermayenin Uretim Giiciiniin Korunmasi (Fiziki Sermayenin

Devamliligi)

Hissedarlarin donem icinde igletmeden aldiklari ve isletmeye koyduklari
tutarlar hari¢ olmak Uzere net varliklarin dénem sonundaki fiziki tretim kapasitesi,

donem basindakini asiyorsa gelir elde edilmis demektir.

Finansal sermayenin korunmasi igletmeye ait net varliklarin (varliklar eksi
borglar) donem sonu parasal degerlerinin donem basi parasal degerlerinden fazla
olmas! durumunda saglanmis olur (isletme ortaklarinin isletme ile yaptigi islemler
harig). Fiziksel sermayenin korunmasi ise isletmeye ait donem sonu fiziksel Uretim
kapasitesinin déonem basi fiziksel Uretim kapasitesini gegmesi durumunda saglanmis
olur (igletme ortaklarinin igletme ile yaptigi islemler hari¢). Fiziksel Uretim
kapasitesinin bir zaman kesiti icinde belli bir noktada varliklarin giincel degerine

(current value) esit oldugu belirtiimektedir.

Bu deger (Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari) IFRS raporlamasinda
gercege uygun deger (fairvalue) kavrami ile kargilanmaktadir. IFRS
raporlamasinda, Finansal varliklar, ihtiyari olarak maddi ve maddi olmayan duran
varliklar, yatirnm amacli maddi duran varliklar, doviz kur degisimleri, gergege uygun

deger kapsaminda ol¢tlmektedir (Aylugtarhan, 2010:130-131).

uretim kapasitesini agiyorsa gelir elde edilmigtir. Fiziki sermayenin korunmasinda,
cari maliyet esasi dikkate alinir.Cari maliyet (yenileme maliyeti): Varliklar ayni
varligin veya buvarlikla esdeger olan bir varligin alinmasi igin hali hazirda gereken
nakitveya nakit benzerlerinin tutari ile gosterilirler. Bor¢lar,yukumluligunkapatiimasi

igin gereken nakit ve nakit benzerlerinin iskonto edilmemigtutarlari ile gosterilirler.

Belirtmemiz gerekir ki, Reel kar, isletmenin Uretimde harcanan Uretim faktorlerinin

ikame edilerek mevcut Uretim giclinun korunmasindan sonra gelirden artan kisimdir.
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Enflasyon ortaminda elde edilen dénem kari veya nominal ka&r iki unsurdan

olusmaktadir. Bunlar gercek (reel) kar ve gercek olmayan (fiktif, zahiri) kardir. Yani;

NOMINAL KAR = GERCEK KAR + FIKTIF KAR

Yukaridaki formullerde kullanilan kar kavramini kér veya zarar olarak anlamak
lazimdir. Bu itibarla gergek kér veya zarar rakami nominal kér veya zarar rakamindan
blyUk olabilecegi gibi kligik de olabilir. Buna gore enflasyon ortaminda gercek Kar;
muhasebenin Urettigi nominal kar rakaminin enflasyondan arindirilmasi suretiyle

elde edilen kar olmakta ve soyle formule edilmektedir (Cakici, 2006:37-38):

GERCEK KAR = NOMINAL KAR — FIKTIF KAR

Bu ek bilgiden sonra Reel (gergek) kari séyle formule edebiliriz;

Reel Kar = Satis Gelirleri - Cari ikame Maliyeti seklinde formiile

edilebilir.
Ornek:

Bir malin alig degeri 100.000.-TL, satis degeri 200.000.- TL ve malin satig tarihindeki
Cari ikame maliyeti 170.000 TL ise;

Reel Kér = 200.000.-TL - 170.000.-TL = 30.000 TL olur.

Zahiri kar = Cari ikame maliyeti -maliyet degeri= Zahiri kar = 170.000.-TL -
100.000.-TL = 70.000.-TL’dir (Gengoglu, http://adanasmmmao.org/userfiles/2-3-
kasim-2013-ufrs.pdf, (26.10.2016).

Bilindigi Uzere, Tarihi Maliyet varliklar elde edildikleri tarinte alimlari i¢cin 6denen
nakit veya nakit benzerlerinin tutarlari ile veya onlara karsilik verilen varliklarin piyasa
degerleri ile olgumlenir. Borglar bor¢ karsiliginda elde edilenin tutar ile veya
isletmenin normal faaliyetlerinden kaynaklanan borglarda, o6rnegin, kurumlar
vergisinde oldugu gibi, borcun kapatiimasi i¢in gereken nakit veya nakit benzerlerinin

tutari ile gosterilir. Cari Maliyet ise varliklar ayni varligin veya bu varlikla esdeger

Tekirdag SMMMM Odasi Sosyal Bilimler Dergisi Aralik 2016 6.Sayi 16



http://adanasmmmo.org/userfiles/2-3-kasim-2013-ufrs.pdf
http://adanasmmmo.org/userfiles/2-3-kasim-2013-ufrs.pdf

olan bir varligin alinmasi i¢in halihazirda gereken nakit veya nakit benzerlerinin tutari
ile gosterilirler. Borglar, yukumlaligun kapatiimasi igin gereken nakit ve nakit
benzerlerinin iskonto edilmemis tutarlari ile gdsterilir.’Cari Maliyet Yéntemi, mali
tablolardaki kalemlerin cari degerleri ile degerlenmesini ongdren yontemdir. Amag,
genel fiyat dizeyi muhasebesinden farkli olarak sermayenin satin alma gucinu
korumak degil, sermayenin Uretim gucunu korumaktir. Fiyatlar genel seviyesi
endeksi, butiin ekonomi igin ortalamay! ifade etmektedir. Mali tablolarin Glke ¢apinda
ortalama fiyat artiglarini ifade eden bir endeksle duzeltimesi ise, enflasyonun
etkilerini genel olarak yansitabilecektir. Oysa, isletmeler daha c¢ok belirli mal ve
hizmetlerin fiyatlarindaki degismelere karsi daha duyarhdirlar. Bu nedenle, muhasebe
literatirinde, enflasyonun etkisini mikro ekonomi yaklagimi igerisinde isletmelere
yansitabilmek icgin, 6zel fiyat degismelerinin dikkate alinmasi énem kazanan bir konu
olmaktadir. Degerlemede tarihi maliyetleri degil de cari maliyetleri esas alan cari
maliyet yonteminde ise, degerlemede Olglu birimi olarak varliklarin cari degeri
kullanihr. CUnkU bu yontemin amaci, sermayenin uretim glcunun korunmasidir
(Ozdemir ve Arslan, 2016: 10,6)

Yine, Kavramsal Cerceve bilgilerine gore; finansal tablolarin hazirlanmasinda
firmalar en ¢ok tarihi maliyet esasini kullanmaktadir. Bu esas diger 6lgcim esaslari ile
birlikte kullanilabilir. Ornegin, stoklar genellikle maliyet veya net gerceklesebilir
degerden kuguk olani ile olgumlenir, menkul kiymetler piyasa degeri ile
Olcimlenebilir, emeklilik borcu bugunki degeri ile dlgimlenir. Bunlara ilave olarak,
bazi firmalar tarihi maliyet esasinin fiyat degisikliklerinin parasal olmayan kalemler
Uzerindeki etkisini gostermekte yetersiz kalmasi nedeniyle cari maliyet esasini
kullanmaktadir (Uyar, 2015: 18-19).

Sermayenin korunmasi kavrami, firmanin devamliligini saglamak istedigi
sermayesini nasil tanimladigina baglanmaktadir. Bu kavram, sermaye kavrami ile kar
kavrami arasinda bir baglanti kurmakta ve hangi karin Olgulecegini belirlemektedir.
Kavramin belirlenmis olmasi bir firmanin sermayesinin getirisi ile firmanin
sermayesinde meydana getirdigi artis arasinda bir ayrim yapabilmenin 6n sartini
olusturmaktadir. Sadece, sermayenin devamlilidi icin gereken varlik girislerinin
uzerindeki varhk artiglari kar olarak tanimlanabilmekte ve dolayisiyla sermayenin

getirisi olarak dusunulebilmektedir (Uyar, 2015: 19).

" Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina Iliskin Kavramsal Cerceve Hakkinda Teblig, Sira No: 1
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Sermayenin Uretim Giiciiniin Korunmasi kavrami cari maliyet esasinin
dikkate alinmasini gerektirmektedir. Nominal (finansal) sermayenin devamliligi
kavrami ise belirli bir 6lcim esasi kullaniimasini gerektirmemektedir. Bu kavramin
benimsenmesi halinde segilecek olan maliyet esasi, firmanin hangi tir finansal
sermaye kavramini devam ettirmeyi amacladigina bagli olarak degismektedir. iki
sermayenin korunmasi kavrami arasindaki temel farkhlik firmanin varliklarinin ve
borglarinin  fiyatlarindaki  degisikliklerin  etkilerinin  nasil  degerlendirecegine
baglanmaktadir. Genel olarak, eger firma dénem sonunda dénem basindaki kadar
sermayeye sahipse sermayesini devam ettirmigs anlami tasimaktadir. Donem
basindaki sermayeyi devam ettirmek i¢in gereken tutarin Gzerindeki sermaye kismi,

kar olarak tanimlanmaktadir (Uyar, 2015: 20).

Sonug:

Finansal acidan yatirilan para veya yatirilan satin alma glcuni ifade eden
sermaye, igletmenin net varliklari veya 6zkaynaklari ile ayni anlama gelmektedir.
Fiziki acgidan faaliyette bulunabilme kabiliyeti olarak da tanimlanan sermaye,

isletmenin Uretim kapasitesini belirtir. Bu tanimlara gore;

Sermayenin Nominal Olarak Korunmasi (Finansal Sermayenin Devamliligi):
Bu kavrama gore, donem iginde hissedarlara yapilan édemeler ve onlarin igletmeye
koydugu tutarlar hari¢ olmak kaydiyla, eger net varliklarin donem sonundaki finansal
(para cinsinden) tutari dénem basindaki finansal (para cinsinden) tutarini asiyorsa bir
gelir elde edilmis demektir. Nominal (finansal) sermayenin devamlihdi nominal

parasal birimlerle veya sabit satin alma gucu birimleri ile dl¢ulebilir.

Sermayenin Uretim Gliclinin Korunmasi (Fiziki Sermayenin Devamlih@i): Bu
kavrama gore, donem iginde hissedarlara yapilan ddemeler ve onlarin isletmeye
koydugu tutarlar hari¢ olmak kaydiyla, eder net varliklarin donem sonundaki fiziki
uretim kapasitesi (veya faaliyet kapasitesi) ddnem bagsindaki fiziki Gretim kapasitesini
(veya faaliyet kapasitesini) asiyorsa bir gelir elde edilmis demektir. Sermayenin
korunmasi (devamlihgl) kavrami, igletmenin devamhligini saglamak istedigi

sermayesini nasil tanimladigina baghdir. Sermayenin Uretim Giicliniin Korunmasi
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(Fiziki sermayenin devamhligi) kavrami cari maliyet esasinin dikkate alinmasini
gerektirir. Nominal (finansal) sermayenin devamliligi kavrami ise belirli bir dlgim
esasl kullaniimasini gerektirmez. Bu kavramin benimsenmesi halinde secilecek olan
maliyet esasl, isletmenin hangi tlr finansal sermaye kavramini devam ettirmeyi

amagcladigina baghdir.
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